CONTRATO DEL FIDEICOMISO ORDINARIO
PARA LA ORIGINACION DE PRESTAMOS
“AFLUENTA I”

TEXTO ORDENADO SEGUNDA MODIFICACION

Entre (a) AFLUENTA S.A.. una sociedad constituida el 28 de mayo de 2008 (CUIT 30-71178121-4),
inscripta en el Registro Piiblico de Comercio (I1GJ) el 4 de julio de 2008 bajo el n° 13.321 del libro 40. tomo
de sociedades andnimas, en su caracter de fiduciario. no a titulo personal (el “Fiduciario™). con domicilio
en Charcas 5258 piso | oficina 101 (1425). Ciudad de Buenos Aires (b) ALEJANDRO COSENTINO,
DNI 16.198.733, como Fiduciante/Beneficiario Subordinado, con domicilio en Republica Arabe Siria 3242
piso 8 departamento 18 (1425) de la Ciudad de Buenos Aires: v (¢) Los inversores que adhieran al presente
contrato en su caracter de Fiduciantes y Beneficiarios mediante la firma de la Solicitud de Adhesion (los
“Beneficiarios™ en conjunto las “Partes™):

SECCION PRELIMINAR. ANTECEDENTES.

A.- Afluenta S.A. se ha propuesto la creacion de una comunidad de miembros vinculadas a través de Internet
con el propésito de invertir en créditos, sin intermediarios. A través de la misma los interesados en tomar
préstamos subastan sus solicitudes segiin sus perfiles crediticios frente a interesados en invertir en los
mismos.

B.- Afluenta S.A. brindaré servicios para facilitar la interaccion de los miembros de esa comunidad con el
objetivo de realizar operaciones de préstamo. El primero de éstos sera validar las identidades de los
solicitantes y oferentes por los procedimientos habituales en el mercado. Ademas brindara un andlisis de
riesgo crediticio para facilitar el proceso de admision de las solicitudes de crédito en el sistema para que los
inversores procedan a tomar decisiones de inversion en créditos. Esto incluye verificacion de antecedentes
crediticios en bases de datos del mercado. Afluenta S.A. también promovera desde su sitio las herramientas
para realizar la subasta de las solicitudes de préstamos facilitando el encuentro virtual de las Partes a través
de algoritmos matematicos que correlacionan los deseos de rentabilidad de los que estan dispuestos a prestar
con los perfiles y condiciones de los que solicitan. Una vez adjudicadas las subastas, Afluenta convertira las
ofertas para otorgar préstamos de multiples miembros a diversas tasas en solo un préstamo para el deudor,
sin perjuicio de contemplar la posibilidad de que en un préstamo participe un solo inversor. De alli en mas
Afluenta administrara el préstamo segin las condiciones pactadas entre las partes realizando mensualmente
el cobro de cuotas y su acreditacion posterior proporcional entre los respectivos fiduciantes neto de gastos,
o al inico inversor en su caso, y facilitara la participacion en nuevas subastas si éstos asi lo decidieran.'

C.- Siendo que el sistema tributario actualmente vigente en el pais, particularmente considerando el
Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a los Ingresos Brutos, dificulta estructurar esta operatoria como
un sistema de préstamos directos entre las partes — sobre todo cuando intervienen pequefios inversores - y
los solicitantes de créditos, Afluenta S.A. ha resuelto constituir un fideicomiso ordinario de administracion.
del que sera fiduciario, que tendra por objeto administrar el sistema, otorgar los préstamos por cuenta y
orden de los respectivos inversores (que serdn fiduciantes y beneficiarios) y conforme a sus instrucciones.
administrandolos por cuenta y en interés de estos ultimos. Afluenta acerca a las Partes para la realizacion
de operaciones de préstamo, y en funcién del acuerdo entre ellas formalizard la operacion respectiva y la
administrara, no por cuenta y en interés propio, sin riesgo de su propio patrimonio, mas alla de la prestacion de sus
servicios. Afluenta no asume el riesgo de restitucion de los fondos aportados por los fiduciantes, quienes no son
depositantes en ni acreedores de Afluenta: el riesgo de incobrabilidad de los préstamos es asumido por los
fiduciantes participantes en los mismos. En consecuencia, la interposicion del fideicomiso, por las circunstancias
apuntadas, no se considera intermediacion financiera conforme a la ley 21.526.

D.- Formalmente, los préstamos serdn otorgados por el Fideicomiso, conforme a instrucciones de los
inversores, que serdn beneficiarios y participardn en los resultados de cada préstamo en los que hayan
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“Politica de Privacidad”: es el conjunto de clausulas que describen el tratamiento que el Fiduciario dard a

la informacién que el Usuario Oferente aporte voluntariamente para acceder a los Servicios, publicadas en
e! Sitio.

“Préstamos”: los préstamos que retinan las caracteristicas indicadas en el Manual Operativo, otorgados
cada unc de ellos a un determinado Deudor conforme a una instruccion en particular recibida de un
determinado Fiduciante/Beneficiario Senior, por su exclusiva cuenta y orden.

“Préstamos en Morosidad Tardia”: los Préstamos que permanezcan en mora transcurridos 120 (ciento

veinteg dias del incumplimiento (o el plazo mayor o menor que estipule el Fiduciario y se consigne en el
Sitio).

“Proceso de Subasta” o “Subasta”: el procedimiento en el que intervienen a través del Sitio (a) un
solicitante de Préstamos y varios Fiduciantes a efectos de la asignacién de un Préstamo al primero y
participaciones en dicho Préstamo a los segundos (“Subasta de Préstamos™); o (b) un Fiduciante que
participa en uno o mas Préstamos y varios otros Fiduciantes a efectos de la cesién total o parcial por parte
del primero de sus derechos sobre la Cobranza Neta que le corresponde (considerando las cuotas del/de los
Préstamos a vencer con posterioridad a la fecha de dicha cesion) a favor de otro Fiduciante (“Subasta de
Flujos de Cobro™).?1

“Servicios”: los servicios que el Fiduciario presta a los Fiduciantes/Beneficiarios bajo el presente Contrato,
“Sitio” o “Sitio de Internet Afluenta”: es www.afluenta.com.

“Solicitud de Adhesién: es la que obra en Anexo A al presente contrato, y que suscribira cada interesado
en integrar el presente Fideicomiso como Fiduciante/Beneficiario.

“Subasta de Flujos de Cobro”: tiene el significado asignado en la definicién de “Proceso de Subasta”
punto (b)."

“Subasta de Préstamos”: tiene el significado asignado en la definicién de “Proceso de Subasta” punto

(2).12

“Términos y Condiciones Generales de Uso™: es el conjunto de clausulas que determinan las condiciones
de uso del Sitio, incluyendo cualquiera de sus subdominios y cada una de las herramientas disponibles
actualmente o en el futuro, publicadas en el mismo Sitio.

“UIF”: Es la Unidad de Informacién Financiera (ley 25246).

“Usuario Oferente”, “Oferente” o “Inversor”: es toda persona (a) a la que el Fiduciario ha aceptado una
Solicitud de Adhesién y (b) ha cumplido todos los pasos y cargas indicados en el Sitio para su registracion
en tal caricter; y por lo tanto debera efectivizar los Aportes correspondientes a fin de participar en un
Proceso de Subasta, en las condiciones especificadas en el Sitio. Efectivizado el Aporte, el Usuario Oferente
devendra Fiduciante/Beneficiario.

“Tribunal Arbitral”: Es el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

1.2.- TITULOS - INTERPRETACION DE REFERENCIAS. Los titulos empleados en este contrato

8 Texto incorporado en la segunda modificacion del Contrato.
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tienen caracter puramente indicativo y no afectan el contenido y alcance de las disposiciones contractuales
que encabezan, ni los derechos y obligaciones que con relacion a tales disposiciones adquieren y asumen
las partes. Todas las menciones contenidas en el presente instrumento a determinados articulos y

subdivisiones son referencias a articulos y subdivisiones del presente acto salvo que especificamente se
sefiale lo contrario.

SECCION II: FIDEICOMISO.

II.1:~ CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. FINALIDAD. Por este acto las Partes constituyen el
fideicomiso ordinario “AFLUENTA I”, con la finalidad de servir de vehiculo para la creacion de una
cqmunidad de miembros vinculadas a través de Internet con el objeto de (a) prestarse dinero entre ellas
mismas sin la participacion de intermediarios a través de Subastas de Préstamos, o (b) negociar entre ellas
la cesién de derechos de cobro sobre Préstamos a través de Subastas de Flujos de Cobro, o (¢) negociar entre
ellas la adquisicién de Préstamos originados por Entidades Financieras u otro originador, todo ello conforme
a lo dispuesto en el Manual Operativo y en los Términos y Condiciones Generales de Uso, que se consideran
parte de este Contrato (este Contrato, el Manual Operativo, los Términos y Condiciones Generales de Uso,
en conjunte, los “Instrumentos del Fideicomiso™). Los Fiduciantes Senior adheriran al Fideicomiso a través
de la aceptacién de una Solicitud de Adhesion. No obstante, cada Fiduciante revestira esa condicion siempre
que haya efectivizado su correspondiente Aporte al Fideicomiso. La firma de la Solicitud de Adhesion
implicard de pleno derecho adhesi6n a los Instrumentos del Fideicomiso. Los Fiduciantes deberan ser
personas domiciliadas o radicadas en Argentina.’*"

I1.2.- BIENES FIDEICOMITIDOS. APORTES.
(a) Son bienes fideicomitidos (i) los Aportes; (ii) los Préstamos; (iii) los Activos de Renta Fija en que
eventualmente se inviertan los fondos liquidos del Fideicomiso, y (iv) el dinero en efectivo del Fideicomiso.
(b) Dentro del quinto Dia Hébil de abierta una Cuenta Fiduciaria, el Fiduciante/Beneficiario Subordinado
efectivizard un Aporte de $ 10.000 (pesos diez mil) ~ o la suma mayor que se consigne en el Sitio - mediante
transferencia a la Cuenta Fiduciaria que el Fiduciario indique, sirviendo la acreditacién de suficiente recibo.
(c) Una vez registrado un inversor como Usuario Oferente y aceptada la Solicitud de Adhesién por el
Fiduciario éste estara en condiciones de efectivizar su Aporte mediante débito de la Cuenta del Beneficiario
Senior (o la modalidad que haya dispuesto el Fiduciario y el Fiduciante seleccione) y transferencia a una
Cuenta Fiduciaria, en las condiciones especificadas en el Sitio. En el Sitio se especificara el importe minimo
del Aporte. Los Aportes efectivizados por un Fiduciante/Beneficiario — incluidas las sumas provenientes de
la cobranza de Préstamos - que no se hayan invertido en uno o mas Préstamos no generaran renta alguna. Si
un Fiduciante/Beneficiario acumula fondos en su cuenta sin registrar movimientos por la suma que se
_consigne en el Sitio, durante un plazo de treinta (30) Dias Habiles — o el plazo especificado en el Sitio -, el
Fiduciario podra transferirlos a la respectiva Cuenta del Beneficiario Senior.

IL.3.- PLAZO. El plazo de duracién del Fideicomiso tendra inicio en la fecha de este contrato y finalizara
a los ciento ochenta (180) dias de la fecha de vencimiento del Préstamo de mayor duracién, sin petjuicio de
su continuacién durante las tareas de liquidacion del Fideicomiso. El plazo nunca se extenderd mas alla del
término legal de 30 afios. No obstante, el Fiduciario podra discontinuar en cualquier momento la operatoria,
supuesto en el cual el Fideicomiso continuara al solo efecto de administrar los Préstamos vigentes.

I14.- GASTOS.

I Constituiran Gastos, entre otros, los siguientes:

(a) los costos de adquisicion, conservacion, custodia, administracién y venta de los Bienes Fideicomitidos,
en especial —~ pero no limitados a éstos- todos los gastos y comisiones de cualquier tipo, gastos de cobro y/o
enajenacién, gastos de liquidaciéon de los Bienes Fideicomitidos, honorarios, gastos que demande la
distribucién de fondos, mantenimiento de cuentas y gastos de custodia;
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(b) los costos de adquisicién, acciones publicitarias v de obtencidén de solicitantes de créditos ya sea en
medios online, redes sociales 0 medios comunicacionales tradicionales;

(c) todos los impuestos, tasas o contribuciones que sean aplicables;

(d) los gastos de todo procedimiento judicial, de mediacién o extrajudicial relativo a los Bienes
Fideicomitidos, tales como tasa de Justicia, certificaciones notariales, oficios, informes registrales, peritos,
imposicion de costas, como también los honorarios de los letrados designados por el Fiduciario;

(e) laretribucion del Fiduciario;

(f) los honorarios de asesoramiento legal, auditores y demas costos que se requieran para la preparacion,
celebracién, otorgamiento, administracién, modificacion y liquidacién del Fideicomiso;

(g) los gastos relacionados con la renuncia y el nombramiento del fiduciario sucesor, en especial sin
limitacién, los honorarios de abogados;

(h) todos los demas gastos que recaigan sobre o estén vinculados con la administracién del Fideicomiso.
IL. Alos efectos de lograr una adecuada asignacién del resultado del Fideicomiso, los Gastos se distribuiran
entre los Beneficiarios mediante un sistema de asignacién directa basado en la naturaleza del gasto y/o la
apropiacién del mismo. Aquellos Gastos que no pudieran ser asignados de esta manera se distribuiran a
prorrata, utilizando una base de asignacién tal como cantidad de Préstamos, montos prestables o individuos
invelucrados. Los Gastos que estén a cargo de los Deudores podrén ser facturados por el Fideicomiso, o por
Afluenta S.A. por su propia cuenta.

IL5.- INSUFICIENCIA DE FONDOS PARA EL PAGO DE GASTOS. En ningun caso al Fiduciario se
le exigira realizar gasto alguno con sus propios fondos ni contraer deudas u obligaciones en la ejecucién del
Fideicomiso que puedan afectar su propio patrimonio, por lo que no asume ni incurre en ningln ti‘po de
esponsabilidad al respecto. Sin perjuicio de ello, siempre que el Fiduciario adelante fondos propios en
beneficio del Fideicomiso (sea en razén de la falta de recursos en la Cuenta Fiduciaria o por cualquier otra
razén que fuese, aln cuando sea imputable al Fiduciario), éste tendré prioridad de cobro respecto de los
Beneficiarios y derecho a ser reembolsado en forma inmediata con los primeros fondos dlSpOl‘l.lb]eS. que
existieren en el Fideicomiso hasta el integro pago de los desembolsos voluntarios realizados por el Flduclax::o,
con mas la tasa de interés activa que perciba el Banco de la Nacién Argentina. El.privilegio ante§ referido
serd aplicable ain cuando el Fiduciario hubiere renunciado o hubiese sido removido en sus funciones. La
insuficiencia de fondos para atender a los Gastos, se regiré por las previsiones del articulo 16 de la ley 24.441
c el articulo 1687 del Codigo Civil y Comercial.!®

IL6.- RIESGOS. (a) Cada Fiduciante/Beneficiario, por el solo hecho de su adhesi(?n al Fidemor'mso,
reconoce y acepta que; (i) La inversién en los Bienes Fideicomitidos se encuentra sujeta a una serie de
riesgos particulares, propios de su naturaleza y caracteristicas, de lqs merpgdos financieros y de caglta!e§,
de modificaciones en las regulaciones y normas e interpretaciones impositivas, tgdo lo cual puede ll’l’CISI[lI'
negativamente en la operatoria. (ii) Los Préstamos podrén tener ur}a.instrumentac'lon puramente e.‘,lec?rronlga
o digital — prescindiéndose de constancias escritas en las’ sohcttuldes dfa préstamo, comunicacién de
otorgamiento y desembolso -, por lo que ademas de no contarse con titulo ejecut1v9 para su cobro, en caso
de tener que iniciarse acciones por mora la prueba del Préstamo puede verse d[ﬁcult_ada,.y acarrear la
imposibilidad de su cobro. (iii) La inversién en el Fideicomiso puede verse afe'ctada por 51mac1on§s de mora
en el pago de los Préstamos. Las tasas de mora, ejecucién y pérdidas de los.Pfestamos pueden variary verse
afectadas por numerosos factores, tales como cambios adversqs en las cqndlclones gener:alles de la economia
argentina, aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario real y riesgos legales vinculados a n(zumias
que afecten los derechos del acg:edor. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales
de mora, ejecucion y pérdidas. o ]
{b) Esp;cgalmente,ycgda Fiduciante/Beneficiario reconoce que su participacion en el Fldelcomlsl;) eshta
limitada exclusivamente a la participacion que tenga en el/los Préstamo/s respecto df?Ufie' los cua fes z;
invertido y que, en su caso, conforme a sus instrucciones por su cuenta y orden origin o adquirié e
Fiduciario. '’
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" '8 Texto modificado en la primera modificacién del Contrato.

LOS POTENCIALES BENEFICIARIOS, PREVIO A SU ADHESION AL FIDEICOMISO, DEBEN
LEER CUIDADOSAMENTE LOS TERMINOS DEL PRESENTE CONTRATO DE
FIDEICOMISO. EN NINGUNA SITUACION EL FIDUCIARIO GARANTIZARA O ASEGURARA
A LOS BENEFICIARIOS NINGUN RENDIMIENTO MINIMO DE SU INVERSION NI LA
RECUPERACION TOTAL O PARCIAL DEL CAPITAL INVERTIDO, SIN PERJUICIO DEL
DERECHO PREFERENTE DE COBRO DE LOS BENEFICIARIOS SENIOR.

SECCION IIL- DEL FIDUCIARIO.

IIL1. DERECHOS Y DEBERES DEL FIDUCIARIO. El Fiduciario podra ejercer todos los derechos,
facultades y privilegios inherentes a la propiedad fiduciaria respecto de los Bienes Fideicomitidos, conforme
a la ley, este Contrato y el Manual Operativo. A tal fin podra realizar todo tipo de actos juridicos, por si o a
través de sus agentes autorizados. Independientemente de los servicios que el Fiduciario como tal preste al
Fideicomiso, Afluenta S.A. por su propio derecho podrd prestar servicios a favor de y/o facturados
directamente a los solicitantes de Préstamos o Deudores y/o los Fiduciantes.

II1.2. OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO. Son obligaciones del Fiduciario bajo el presente Contrato,
a mas de las indicadas en otras clausulas, las que con carécter indicativo se detallan a continuacion, en su
caso de acuerdo a lo estipulado en el Manual Operativo:

(a) Originar cada Préstamo conforme a las condiciones y a favor del Deudor instruidas por uno o més
Fiduciantes/Beneficiarios Senior. . .

(b) Recibir los Aportes de los Fiduciantes/Beneficiarios Senior a fin de aplicarlos, neto de Gastos, (i) al
desembolso de los Préstamos, como resultado de una Subasta de Préstamos, o (ii) o al pago del precio de
una Cesion de Flujos de Cobro.'®

{c¢) Proceder a la cobranza de ios Préstamos.

(d) Abrir y mantener las cuentas que fueren necesarias para el funcionamiento del Fideicomiso.

(e¢) Abonar los Gastos.

(f) TInvertir los fondos liquidos del Fideicomiso, que en forma mas o menos inmediata no deban destinarse
al pago de Gastos o a pagos a favor de los Deudores o de los Beneficiarios, a inversiones en Activos de
Renta Fija. A

(g) Llevar los registros contables del negocio que reflejen todas las actividades y operaciones realizadas
en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a este Contrato, y confeccionar los estados contables
correspondientes a cada ejercicio.

(h) Pagar a los Beneficiarios los conceptos a los que éstos tengan derecho segiin este Contrato, en tanto
existan recursos suficientes en el Fideicomiso. .

(i) Requerir una resolucién de los Beneficiarios en los casos estipulados en este Contrato.

(j) Realizar, en caso de verificarse una causal de disolucion total o parcial del Fideicomiso, los actos
conducentes a la liquidacioén de los Bienes Fideicomitidos.

TI1.3. RESPONSABILIDAD. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en
Ia ejecucién del Fideicomiso, las que solo serdn satisfechas con los Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario
ser4 responsable actuando en esta calidad en caso de dolo y de culpa, conforme a los articulos 6y 7 de la
ley 24.441, o el articulo 1674 del Cédigo Civil y Comercial, conforme a laudo del Tribunal Arbitral. El
Fiduciario no efectuara declaracién alguna acerca del valor, riesgo o condicién de los Bienes Fideicomitidos.
En ningln caso el Fiduciario ser4 responsable (a) por un cambio material adverso en el valor o‘estado de los
Bienes Fideicomitidos, (b) por la solvencia de los Deudores ni por eventuales incumplim;ent'os def los
mismos; (¢) por cualquier pérdida resultante de las inversiones o (d) insuficiencia de Tecursos dlSpOHlb](?S
para afrontar en todo o en parte los pagos que debieran efectuarse a los Beneficiarios, .(e) ni por 1?1 solv?ncm
de cualquier intermediario u otro agente elegido por el Fiduciario para realizar cualquiera de las inversione:

o cualquiera de los actos previstos en este Contrato. Asimismo, no sera respo.nsgble dg cualquier
informacion, afirmacién o declaracién vinculada a este Contrato, como por su cumphmlen!:o, siempre que
se trate de informes o reportes proporcionados por terceros, o que el Fiduciario haya recogido de buena fe
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¢ de fuentes oficiales, o que considere que son genuinos y que hayan sido firmados o presentados por la o
las Partes del Fideicomiso adecuadas. Tampoco sera responsable por la autenticidad de las constancias
documentales presentadas por el Deudor, sean propias o de terceros, para cumplir requisitos de los
Préstamos.’® :

Ii1.4. MORA DEL FIDUCIARIO. Todo incumplimiento por parte del Fiduciario a sus obligaciones
legales y contractuales, que no fuera subsanado dentro del plazo de diez (10) Dias Hébiles de ser intimado
a ello por cualquier Beneficiario importara su constitucion en mora.

IIL5. INDEMNIDAD. El Fiduciario, incluyendo sus funcionarios, gerentes y sus controlantes (cualquiera
de los nombrados, en adelante una “Persona Indemnizable™), serd indemnizado y mantenido indemne por
los Fiduciantes/Beneficiarios por todas las responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, multas,
acciones, sentencias, juicios, costos, gastos o desembolsos (incluyendo honorarios y desembolsos
razonables de los asesores legales de los indicados) de cualquier clase o naturaleza efectivamente incurridos
por el mismo, o por los que previsiblemente vaya a incurrir, en relacién o con motivo de la celebracion,
constitucion, organizacién, exigibilidad, cumplimiento y administracién del Fideicomiso, a menos que
surjan de culpa o dolo del Fiduciario o de sus funcionarios, asi declarado por laudo del Tribunal Arbitral.
Lo estipulado bajo este articulo continuara vigente tuego de la renuncia o remocién del Fiduciario.

IIL6.- ACCIONES CONTRA ACCIONISTAS, DIRECTORES Y FUNCIONARIOS DEL
FIDUCIARIO. Este Contrato impone obligaciones atribuidas en forma directa y exclusiva al Fiduciario.
Por lo tanto, ningiin Beneficiario tendrd accién alguna contra cualquier accionmista, director, sindico,
funcionario, representante o agente del Fiduciario, por cuestiones relativas al Fideicomiso, sin que esto
implique liberacién de las responsabilidades legales y contractuales que le quepan a tales personas, y de la
responsabilidad que corresponde al Fiduciario por el hecho de sus dependientes

IIL.7. FONDO DE CONTINGENCIAS. El Fiduciario podra disponer la constitucién de un fondo de
contingencias (el “Fondo de Contingencias") por las sumas equivalentes a (a) las previsionadas por el
auditor del Fideicomiso o (b) estimadas por el Fiduciario en base a un informe fundado de un asesor legal,
e impositivo en su caso, de reconocido prestigio, para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables o
reclamados al Fideicomiso o al Fiduciario que se devenguen hasta su liquidacién, si los hubiere o pudiere
haberlos, y siempre que exista duda razonable sobre la aplicacién de dichos impuestos debido a la
interpretacion conflictiva de normas particulares al respecto, y (ii) los dafios, perjuicios y otros conceptos
en razén de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra cualquier Persona
Indemnizable, y siempre y cuando el objeto de la accién sea el reclamo de dafios, perjuicios y otros. El
Fondo de Contingencias ser4 constituido y aumentado en cualquier momento con importes provenientes de
los Bienes Fideicomitidos, sobre lo cual sélo tendra prelacion el pago de Gastos del Fideicomiso, y se
mantendrd hasta la integra cancelacién de los conceptos previsionados, o la prescripcién de las acciones
correspondientes. Las Personas Indemnizables tendran derecho a cobrarse de los fondos acumulados en ¢l
Fondo de Contingencias, los que podran ser invertidos, correspondiendo a dicho Fondo las utilidades que
dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las
previsiones por los reclamos y/o acciones indicadas en el presente articulo. Para el supuesto en que se dec.ida
la liquidacion del Fideicomiso, el Fiduciario la llevara a cabo con excepcion del Fondo de Contingencias,
sobreviviendo el Fideicomiso al solo efecto de lo previsto en esta clausula, periodo durante el cual el
Fiduciario mantendra todos los derechos que el presente Contrato le confiere, con excepcion del de ser
remunerado. En ese caso, el Fiduciario podra liquidar integramente el Fideicomiso, y transferir el Fondo de
Contingencias a un fideicomiso de garantia constituido al efecto. Los Beneficiarios mantendran el derecho
a percibir las sumas acreditadas en el Fondo de Contingencias que no deban ser aplicadas a} pago de
impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas Indemmz.abl.eis de
conformidad con lo dispuesto en este articulo y en el 1115, hasta el transcurso del pla.zo de prescripeion de
tres afios desde que tales sumas hayan sido puestas a su disposicion. Los Beneficiarios podran sustituir el
Fondo de Contingencias por una o més fianzas u otras garantias de bancos calificados “AA” en escala

]
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nacional de calificacion argentina, o su equivalente, o cualquier otro tipo de garantia a satisfaccion del
Fiduciario, quien podra solicitar el previo dictamen de un asesor financiero.

IL.8.- RETRIBUCION. E! Fiduciario tendra derecho a percibir en concepto de retribucién (a) un
honorario de originacion de préstamos (el "Honorario de Originacién") por un monto de hasta el 8% (ocho
por ciento) mas IVA del total de los préstamos otorgados por el Fideicomiso (los "Préstamos Otorgados");
(b) un honorario por su intervencién en una Cesién de Flujos de Cobro (el “Honorario por Cesion de
Flujos de Cobro™) por un monto de hasta el 2 % (dos por ciento) del precio de cada Cesion de Flujos de
Cobro; (¢) un honorario de administracion (el "Honorario de Administracién™) por un monto de hasta el
4% (cuatro por ciento) mas IVA de los Préstamos gestionados en beneficio de los
Fiduciarios/Beneficiarios; (d) un honorario por la gestién de inversién de los fondos liquidos en Activos
de Renta Fija (conforme a la clausula II1.2.(f) (el “Honorario por Gestion de Inversiones™) por un monto
de hasta el 50% (cincuenta por ciento) de la renta obtenida en cada mes calendario, y (e) un honorario por
gestion de Préstamos en mora (el “Honorarios por Gestiones Extraordinarias de Mora™) por un monto de
hasta el 30% (treinta por ciento) del monto efectivamente recuperado (f) un honorario por refinanciacion
de Préstamos en mora (el “Honorario por Refinanciacion™) por un monto de hasta el 5% (cinco por ciento)
de la deuda vencida y refinanciada. Los Honorarios de Originacion se devengaran con la efectiva
acreditacion de los Préstamos a los Deudores, los Honorarios por Cesion de Flujos de Cobro se
devengaran con la efectiva acreditacién del precio de la Cesion de Flujos de Cobro, los Honorarios de
Administracion se devengaran junto con el pago de cada una de las cuotas cobradas por el Fideicomiso, el
Honorario por Gestiones Extraordinarias de Mora se devengara junto con cada pago imputable al
Préstamo en mora y el Honorario por refinanciacién se devengara con el pago parcial del deudor del saldo
a refinanciar que le permita acceder a la refinanciacion del saldo de deuda. El Honorario por Gestion de
Inversiones sera percibido dentro de los diez dias del mes siguiente al de devengamiento, mediante
deduccion de los fondos liquidos disponibles. Las tasas que efectivamente perciba el Fiduciario dentro de
los maximos establecidos, asi como cualesquiera otras comisiones adicionales que el Fiduciario
determine, se especificaran en el Sitio. Toda modificacién o imposicion de nuevas comisiones — incluso
por servicios no contemplados en el presente, pero si descriptos en el Sitio - no sera retroactiva, y regiran a
partir del segundo Dia Habil de su publicacion en el Sitio.?*?!

II1.9.- RENUNCIA DEL FIDUCIARIO. El Fiduciario no podra renunciar a su funcion, salvo que se
encontrara imposibilitado de continuar en ella debido a causas legales o reglamentarias que le
imposibilitaran seguir cumpliendo con la funcion de Fiduciario, con opinién de un asesor legal de
reconocida reputacidn, en cuyo caso debera notificarlo a los Beneficiarios por medio fehaciente. Producira
efectos luego de la transferencia del Patrimonio Fideicomitido al Fiduciario sustituto elegido en la forma
prevista mas adelante. Todos los gastos relacionados con la renuncia, el nombramiento del Fiduciario
sustituto y la transferencia de los Bienes Fideicomitidos a este ultimo, como ser honorarios de abogados y
avisos de publicidad seran a cargo del Fideicomiso.

I11.10.- REMOCION DEL FIDUCIARIO. EI Fiduciario podré ser removido por justa causa por la Mayoria de
Beneficiarios, existiendo mora del Fiduciario conforme a la clausula 111.4. Se entenderd que existe "justa causa" de
remocién cuando el Fiduciario hubiera incurrido en grave incumplimiento de las obligaciones a su cargo, conforme
al solo criterio de la Mayoria de Beneficiarios, o cuando se verifiquen cualquiera de los siguientes hechos respecto
del Fiduciario: (a) le fuera solicitada la quiebra, y la misma no fuera desistida, rechazada o levantada en el término
de veinte (20) Dias Habiles de ser notificado; (b) solicitara la declaracion de su propia quiebra; (c) le fuera cerrada
cualquier cuenta corriente por libramiento de cheques sin provision de fondos, aunque tal causal fuera concurrente
con otra; (d) figurara en la Central de Riesgo del BCRA en situacion irregular (clasificaciones 3, 4 ¢ 5). Dicha
remocion producira efectos luego de la designacion de un Fiduciario sustituto en la forma prevista més adelante y de
la aceptacion de dicha designacion por el Fiduciario sucesor bajo los términos del presente.

I11.11.-DESIGNACION DEL FIDUCIARIO SUSTITUTO. En caso de renuncia, remocion o cualquier
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otro supuesto de vacancia en el cargo de Fiduciario, la Mayoria de Beneficiarios podra designar un
Fiduciario sustituto. A tal efecto bastard la comunicacién fehaciente al Fiduciario predecesor de la
designacion y aceptacion del Fiduciario sustituto. En caso de no designarse ningin Fiduciario sustituto, el
Fiduciario o cualquiera de los Beneficiarios podran solicitar al Tribunal Arbitral que sea designado un
Fiduciario sustituto para que se desempefie hasta que otro sea designado por la Mayoria de Beneficiarios.
Cualquier Fiduciario sustituto designado en tal forma por el Tribunal Arbitral seré reemplazado en forma
inmediata y sin que medie ningun acto adicional, por el Fiduciario sustituto aprobado por la Mayoria de
Beneficiarios. En el caso que el Fiduciario sustituto no pudiera obtener de! Fiduciario anterior la
transferencia de los Bienes Fideicomitidos, podra solicitar a un juez competente en la ciudad de Buenos
Aires que supla la inaccion de aquél otorgando todos los actos que fueran necesarios a ese fin.

SECCION 1V
DE LOS BENEFICIARIOS

IV.1.- DESIGNACION DE BENEFICIARIOS. Son beneficiarios del presente Fideicomiso (a) El Sr.
Alejandro Cosentino, como Beneficiario Subordinado, y (b) los Fiduciantes Senior. Cada Fiduciante Senior
revestird la condicién de Beneficiario mientras se encuentre pendiente de cancelacion un Préstamo en el
cual tenga participacion o existan fondos disponibies en el Fideicomiso a su favor.

IV.2.- INFORMACION A PROPORCIONAR POR LOS BENEFICIARIOS. Los Beneficiarios, tanto
al momento de su adhesion y en todo tiempo mientras estén vinculados al Fideicomiso, deberén suministrar
ai Fiduciario toda la informacién que éste solicite a fin de que el Fiduciario pueda cumplir con la normativa

clativa a la prevencion de los delitos de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, y con la normativa
fiscal. Si al tiempo de solicitarse la adhesion ia informacién suministrada por el solicitante fuera insuficiente
¢ inconsistente a solo juicio del Fiduciario, éste podra libremente rechazarla, sin que ello otorgue derecho
aiguno al solicitante.

IV.3. DERECHOS ECONOMICOS DE LOS BENEFICIARIOS. CATEGORIAS.

I. Los Beneficiarios tendrén los siguientes derechos econémicos:

(a) Participaciones de los Beneficiarios Senior: tendran derecho a percibir la utilidad originada en la
Cobranza correspondiente al/a los Préstamo/s en el/en los cual/es participen, neto de Gastos y de la
contribucién al Fondo de Contingencias en su caso (la “Cobranza Neta™). Los importes netos a pagar a cada
Beneficiario Senior serdn transferidos a més tardar a las 48 horas habiles siguientes al de acreditacion de la
respectiva Cobranza en una Cuenta Fiduciaria, a la respectiva Cuenta del Beneficiario Senior. Los pagos se
imputaran en primer lugar a reembolso de capital de los Aportes correspondientes, y el excedente se
considerarz utilidad.

(b) Participacién del Beneficiario Subordinado, equivalente al excedente de los Bienes Fideicomitidos, una
vez liquidado el Fideicomiso, cancelados los Gastos y los derechos correspondientes a los Beneficiarios
Senior, sin perjuicio de la subsistencia del Fondo de Contingencias en su caso.

IL. E! Fiduciario podra crear distintas categorias de Fiduciantes/Beneficiarios, en funcidén a si trata de
personas fisicas o juridicas o inversores institucionales, y/o por el monto de sus Aportes al Fideicomiso, a
efectos de establecer montos minimos y/o méximos de inversién por Préstamo, o la posibilidad de participar
en 1a totalidad de un Préstamo, o la obligatoriedad o no de contribuir al Fondo de Estabilidad de Inversion.*

IV.4.- IMPUESTOS. Todos los pagos a los Beneficiarios se realizaran una vez deducidos los impuestos o
retenciones que correspondan.

IV.5.- CESION DE LOS DERECHOS DE BENEFICIARIO. Los Beneficiarios podran c’eder en forma
total o parcial su derecho de participacion sdlo con la conformidad del Fiduciario, la cual podra ser denegada
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si (a) la cesién pudiera acarrear una modificacion desfavorable en ¢l tratamiento fiscal del Fideicomiso, a
su solo criterio; o si (b) el cesionario no hubiera suministrado toda aquella informacién o documentacién
que deba o resuelva libremente solicitarle el Fiduciario para el cumplimiento de la normativa aplicable
(incluyendo sin limitacién, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del
lavado de dinero emanadas de la UIF), o de la informacién y documentaci6n presentadas surja a sélo criterio
del Fiduciario que la adquisicién de los derechos por parte del pretenso cesionario podria constituir una
“operacion sospechosa” en los términos de la normativa de la UIF. Ello salvo cesiones a favor de terceros

por una causal legal forzosa. Se debera tomar debida nota en el respectivo registro de Beneficiarios que
Heva el Fiduciario.

IV.6.- REGIMEN DE INFORMACION A LOS FIDUCIANTES/BENEFICIARIOS. El Fiduciario
suministrara la siguiente informacién (la “Informacion Periédica™):

(a) Trimestralmente: dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles posteriores al cierre de cada trimestre
calendario: un estado del/de los Préstamo/s en el/los que el respectivo Fiduciante/Beneficiario participe, con
detalle de la Cobranza percibida en el periodo, los intereses devengados, los montos impagos, los Deudores
en gestion extrajudicial y judicial, y monto de la deuda acumulada (el “Informe Trimestral”).2*

(b) Anualmente: al cierre de Ejercicio, dentro de los 60 (sesenta) Dias Hébiles, estados contables auditados
(“Estados Contables Anuales™).2*

{c) Liquidacion final: una cuenta de liquidacién final y Estados Contables de Situacién Patrimonial y de
Resultado Final auditados, con cierre a la fecha de conclusién del plazo de duracién del Fideicomiso (la
“Liquidacion Final™). .

La informacion precedente sera puesta a disposicion de los Beneficiarios en las oficinas del Fiduciario — o
en ¢l domicilio que en el futuro indique el Fiduciario por comunicacién fehaciente a los Beneficiarios -. Sin
perjuicio de ello, a cada Fiduciante/Beneficiario Senior se enviara el respectivo Informe Trimestral a la
respectiva Direccidn Electronica del Beneficiario.

V.7.- CONFORMIDAD CON LAS RENDICIONES 'DE CUENTAS. Transcurrido un mes desde. la
puesta a disposicién de los informes a que se refiere el articulo anterior sin que existiera impugnaC{on
dirigida al Fiduciario por parte de un Beneficiario, se considerara que las cuentas rendidas han sido

formalmente aceptadas. v .

1V.8.- ASAMBLEA. Cuando el Fiduciario lo considere necesario, el Fiduciario convocard a una asaml_)lea
de Beneficiarios en cualquier momento, para dar o recibir cualquier solicitud, autorizacién, notificacion,
consentimiento, renuncia u otra accioén, conforme a resolucién de una Mayoria de Beneficiarios. Las
asambleas se celebraran en la ciudad de Buenos Aires y seran presididas por un funcionario autorizado del
Fiduciario. La convocatoria a asamblea debera ser notificada con no menos de diez dias ni més de treinta
dias de anticipacion a la fecha fijada, mediante comunicaciones dirigidas a la Direccidn E}ectrénica de los
Beneficiarios, o carta documento, y/o publicacién en un diario de gran circulacién en la Ciudad de Buenos
Aires. En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las asambleas se regiré.t:l por las
disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales aplicables a las asambleas ordinarias de
sociedades andnimas.

IV.9.- CONSENTIMIENTO DE LOS BENEFICIARIOS SIN ASAMBLEA. Podra prescinflirse de la
Asamblea si el Fiduciario reune por medio fehaciente el consentimiento a determinada resolumc’n} d.e una
Mayoria de Beneficiarios. A efectos de requerir la conformidad o consentimiento de los Beneficiarios se
seguira el siguiente procedimiento: o .

(a) El Fiduciario remitird a cada Beneficiario, por medio escrito a la Dlr'ecclon. ’Electromcajl de los
Beneficiarios, o por carta documento, y/o publicacién en un diario de gran cm:ulegcmn en lz? Ciudad de
Buenos Aires, una nota que debera incluir (i) una descripcion pormenorizada de las circunstancias d(.e.l.caso,
(ii) en su caso, su evaluacién y el modo en que dichas circunstancias afectarian al Fideicomiso, .(m) una
recomendacion, si la tuviere, respecto del curso de accion a seguir y, en su caso, el texto de la modificacion
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o adicion a introducir en el Contrato de Fideicomiso, (iv) los recaudos indicados en el punto siguiente a
efectos de manifestar su voluntad, y (v) la advertencia que el silencio, transcurridos cinco Dias Hébiles de
la recepcion de la nota, importara conformidad con la recomendacion, si fa hubiere. A soélo criterio del
Fiduciario, podra asignar al silencio el valor de una manifestacién negativa, asi consignandolo.

(b) Los Beneficiarios deberan contestar por nota, telefacsimil o correo electrénico, segin el método que
sefiale el Fiduciario, dentro de los cinco Dias Habiles de recibida la nota del Fiduciario. El silencio importara
una respuesta positiva a la recomendacion, si la hubiere, salvo que el Fiduciario hubiere optado por asignarle
€! valor de una respuesta negativa. En ningtin caso se considerara que en virtud de tal recomendacién, el
Fiduciario y/o los Beneficiarios de que se trate seran responsables por las consecuencias que deriven del
curso de accidn resuelto por la Mayoria de Beneficiarios.

SECCION V
ADMINISTRACION.

V.1. ADMINISTRACION. La administracién de los Préstamos estard a cargo del Fiduciario, quién puede
delegar el procesamiento de datos, la cobranza y la administracion de la mora bajo su exclusiva
responsabilidad.

V.2. REGLAS DE ADMINISTRACION. El Fiduciario llevara la gestion de administracién conforme al
Manual Operativo y a las siguientes reglas:

(a) Empleard en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos conforme al
presente, la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza
depositada en €, cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y adoptando las medidas
necesarias para proteger los derechos de los Beneficiarios. Cumplira debidamente todas y cada una de sus
obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos los aspectos esenciales los requisitos legales que fueren
menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo
al interés de los Beneficiarios. A tales efectos tendra amplias facultades para llevar a cabo todos los actos
relativos a la administracién de los Préstamos y al cobro de los*mismos y sujeto a lo establecido en el
presente Contrato. '

(h) Mantener e implementar procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar la informacién
relativa a los deudores de los Préstamos incluida en libros, microfilms, registros informaticos y cualquier
otra informacion, que sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato.

(¢) Cumplir debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse en virtud de los
Préstamos, (ii) todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacion vigente con el fin de administrar
los Préstamos conforme el presente.

(d) Mantener ¢ implementar - de conformidad con las normas contables profesionales vigentes -,
procedimientos administrativos y operativos (incluyendo la capacidad para recuperar los registros que
evidencien los Préstamos en el supuesto de la destruccion de los originales de dichos registros) y mantendra
todos los documer:tos, libros, microfilms, archivos electrénicos y cualquier otra informacion necesaria para
la administracién y cobro de los Préstamos conforme al presente. El Fiduciario se compromete a guarfl:ar
para el término de diez (10) afios contados a partir de la celebracién del presente, todg la documentacion
que acredite la validez, vigencia y exigibilidad de los Préstamos. ‘~ '

() Comprometerse a (i) realizar un proceso de archivo electrénico (back up) en forma semanal, conteniendo
la informacién relativa a los Préstamos; y (ii) guardar los registros electrénicos de dichos Préstamos,
necesarios para la administracion de los mismos conforme el presente Contrato. .

(f) Realizar todos los esfuerzos v medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos
de los Deudores. '

() Asistir a las audiencias en el marco de la Ley de Defensa del Consumidor.

V.3. ACCIONES JUDICIALES RESPECTO DE PRESTAMOS EN MORA. El Fiduciario no Efstaré
obligado a iniciar acciones judiciales respecto de los Préstamos que estuvieren en mora cuaydo, habl.endo
fracasado las gestiones extrajudiciales para obtener su cobro conforme al Manual_ Oper’atlvo, con§}dere
inconveniente para los Beneficiarios acreedores de tales préstamos la cobranza por dicha via, en funcién de
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una desproporcion entre el monto de la deuda y los costos inherentes a la cobranza judicial. En tal caso, el
crédito se declara incobrable y se computa la perdida consiguiente. El Fiduciario no estars obligado a iniciar
el proceso de verificacion de los Préstamos que correspondan a Deudores concursados o declarados en
quiebra, cuando considere que resulta antieconémico para los Beneficiarios acreedores respectivos. Los
Créditos en tal situacion podran ser (a) enajenados en el mercado, o (b) ser transferidos a un fideicomiso
distinto (el “Fideicomiso de Recupero™), a fin de (i) dar participacion en el mismo como beneficiarios a los
aqui Fiduciantes/Beneficiarios que participan de los Créditos involucrados, o (ii) enajenar en forma onerosa
en el mercado las participaciones beneficiarias en el Fideicomiso de Recupero.

V.4. FONDO DE ESTABILIDAD DE INVERSION. L. El Fiduciario podra constituir un fondo con
destino a cubrir el riesgo de morosidad en los Préstamos en Morosidad Tardia (el “Fondo de Estabilidad de
Inversién™), a partir de la fecha que se indique en el Sitio. El Fondo de Estabilidad de Inversién se integrara
con un cargo mensual que se cobre a los Fiduciantes/Beneficiarios equivalente a un determinado porcentaje
del saldo de deuda de los Préstamos (que no sean considerados Préstamos en Morosidad Tardia) en que cada
mversor participe, desde la fecha que el Fiduciario indique en el Sitio. El Fiduciario podra establecer,
mediante comunicacion en el Sitio, que la contribucién al Fondo de Estabilidad de Inversién sea voluntaria
para determinada/s categoria/s de Fiduciantes. El importe vigente del cargo serd consignado en el Sitio. El
monto a cobrar con imputacién al Fondo de Estabilidad de Inversién tendra (a) por limite general el monto
disponible en dicho fondo a la fecha en la cual el Préstamo hubiera devenido en Préstamo en Mora Tardia
(la“Fecha de Mora Tardia” y el “Limite General de Cobertura”, respectivamente), y (b) por limite individual
hasta el porcentaje de capital del Préstamo en Morosidad Tardia que el Fiduciario especifique en el Sitio
(limite individual que, una vez fijado, podra ser aumentado hasta el 100% del capital o disminuido en su
caso en cada oportunidad que el Fiduciario lo considere conveniente, siempre sin efecto retroactivo) (el
“Capital Cubierto™).

1L (a) El Capital Cubierto, hasta el Limite General de Cobertura aplicable, sera pagado a los Beneficiarios
participantes dentro de los diez (10) Dias Habiles de la Fecha de Mora Tardia (la “Fecha de Pago de la
Cobertura”). Si la sumatoria de los Capitales Cubiertos que debieran atenderse superaran el Limite General
de Cobertura aplicable, se atenderan los pagos segiin el 6rden de antigiiedad de los Préstamos en Morosidad
Tardia a cubrir (antigiiedad computada desde la fecha d¢ desembolso de cada Préstamo), y por los que
tengan igual antigiiedad se realizaran los pagos a prorrata.: {b) Toda Cobranza percibida hasta el Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago de la Cobertura respecto de Préstamos en Morosidad Tardia se imputara neta de
los gastos y honorarios correspondientes en la proporcién que corresponda a los Beneﬁciaric.)s. participantes
de acuerdo a las siguientes reglas: (i) en la medida que el pago se impute a intereses, se participaran éstos a
los Beneficiarios, conservando éstos su derecho a cobrar con imputacion al Fondo de Estabilid'ad. de
Inversién el capital; (ii) en la medida que el pago se impute a capital, se participard éste a lqs Beneﬁc:larl.os,
reduciéndose el pago que debiera hacerse con imputacion al Fondo de Estabilidad de Inv.ersuin en !a medida
que de sumarse ambos el solicitante recibiera un importe mayor al total del saldo de capital del Préstamo de
que s¢ trate. N y
IIL El inversor que hubiera percibido del Fiduciario, con imputacion al Fondo de Estabilidad dg Inversm'n,
la totalidad del saldo de capital por el que participa en un determinado Préstamo en Moromdgd Tardia,
calculado a la Fecha de Célculo, quedard totalmente desvinculado respecto de dicho Préstamo y sin derecl’lo
alguno a cobrar los intereses devengados o a devengarse ni cualquier otro acceso.rio, que en su caso seran
integrados al Fondo de Estabilidad de Inversién. Si el cobro fuera parcial, ¢l inversor correspond}ente
conservara su derecho a percibir el capital proporcional insoluto con mas los intereses gompensator.los y
moratorios correspondientes a dicho capital, neto de los gastos y honorarios corre§pond1entes, perdiendo
todo derecho sobre el mayor importe de intereses que se percibieran, los que seran integrados al Fondo de

Estabilidad de Inversidn (la “Participacion Regmanente en el Préstamo”). ' ]
IV. Ei Fiduciario continuaré la gestion de cobranza de los Préstamos en Morosidad Tardia, conforme a los

procedimientos de cobranza establecidos y sin perjuicio de lo dispufzsto en la clausula V.3, La Cobraqza
correspondiente a cada Préstamo en Motosidad Tardia se destinara, nei.:c? de_ gastos y hoqor?nos
correspondiente, en el orden siguiente, (i) al Fondo de Estabilidad de Irlversx.on2 si por'e_l procedlmlfento
descripto en el apartado II se hubiera desinteresado a la totalidad de los Beneficiarios pa::t1¢11?a,1ntes en dicho
Préstamo; (ii) a los Beneficiarios participantes en el Préstamo de que se trate, la Participacion Remanente
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en el Préstamo en su caso, a prorrata entre todos etlos si el importe neto a distribuir no fuera suficiente a tal
fin; (iii) al Fondo de Estabilidad de Inversion en los demas casos.

V. El cargo que el Fiduciario perciba con imputacion al Fondo de Estabilidad de Inversion sera considerado
un costo para cada Fiduciante participante. Por lo tanto, salvo por el procedimiento indicado en el apartado
11, y lo especificado en el inciso (ii) del apartado IV, los Fiduciantes/Beneficiarios que se desvinculen del
Fideicomiso no tendran derecho de cobro respecto de ningiin importe disponible en el Fondo de Estabilidad
de Inversidn.

V1. Los importes acumulados en el Fondo de Estabilidad de Inversion seran invertidos en Activos de Renta
Fija, y la rentabilidad percibida acrecera el Fondo de Estabilidad de Inversion.

VIL. El Fiduciario podra discontinuar en cualquier momento la operatoria, o modificar los procedimientos
antes indicados, lo que tendra efecto respecto de los Préstamos que se originen o adquieran a partir de la
correspondiente comunicacion en el Sitio, %

SECCION VI
MODIFICACION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO. DISOLUCION DEL FIDEICOMISO.
LIQUIDACION TOTAL O PARCIAL

Vii.- MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA TODOS LOS
FIDUCIANTES/BENEFICIARIOS. Toda modificacién del presente Contrato destinada a tener efecto
respecto de los Fiduciantes/Beneficiarios existentes a ese momento, que no encuadre dentro de las
previsiones de los dos articulos siguientes debera ser decidida por Mayoria de Beneficiarios. No obstante,
se requerira unanimidad para modificar los derechos econémicos de los Beneficiarios (articulo IV.3). No se
consideraran como modificaciones al Contrato a los fines aqui previstos aquellas modificaciones o
variaciones que este Contrato habilita a hacer al Fiduciario mediante publicacién en el Sitio.

V1.2.- MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA LOS FIDUCIANTES QUE
ADHIERAN CON POSTERIORIDAD A LAS MISMAS. Toda modificacién del presente Contrato
destinada a tener efecto respecto de los Fiduciantes/Beneficiarios que adhieran con posterioridad a su
vigencia, podra ser adoptada por el Fiduciario, sin necesidad de consentimiento de los Beneficiarios
actuales. RS

V1.3.- MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO SIN NECESIDAD DEL
CONSENTIMIENTO DE LOS FIDUCIANTES/BENEFICIARIOS. Toda modificacién del presente
Contrato que sea necesario o conveniente introducir, a sélo criterio del Fiduciario y fundada en un dictamen
legal y/o impositivo emanados de profesionales de reconocido prestigio, en beneficio y proteccién de los
intereses de los Beneficiarios, y en razon de una modificacién de la normativa fiscal, o que resulten
necesarias para que el presente Contrato se enmarque en las disposiciones de la legislacion vigente que
resulte aplicable, puede ser véalidamente adoptada por el Fiduciario, y sera notificada a los
Fiduciantes/Beneficiarios mediante publicacién en el Sitio y comunicacién por medio fehaciente al
Domicilio Postal. La facultad reconocida al Fiduciario queda bajo su absoluta discrecionalidad, no pudiendo
derivarse de la misma ninguna obligacion a su cargo, ni tampoco ninguna responsabilidad en su contra en
el caso que no la ejercite. Si el Fiduciario lo considera conveniente, podra someter las modificaciones
indicadas en la presente clausula a la aprobacién de la Mayoria de Beneficiarios.

V1.4.- TERMINACION. El Fideicomiso que se establece por el presente terminaré en forma total ante .(a)
el vencimiento del plazo, sin petjuicio de su extension de pleno derecho hasta la cancelacion o disposicion
de los Préstamos remanentes conforme se acuerde con los Fiduciantes/Beneficiarios Senior participa_ntes en
los Préstamos, y por las tareas de liquidacion; (b) ante la liquidacion anticipada del Fideicomiso por
resolucién del Fiduciario, una vez cancelados los Préstamos.

V1.5.- LIQUIDACION. A partir de la decisién de liquidar parcial o totalmente el Fideicomiso el Fiduciario

23 Cldusula incorporada en la segunda modificacion al Contrato. - Alejandro Coségtino
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procedera con la mayor diligencia a la liquidacion para finalizar en ¢l ptazo mas breve posible. De haberse
realizado la totalidad de los activos y obtenido el producido total, previa deduccién de las obligaciones y
cargos que correspondan al Fideicomiso, de la eventual contribucion al Fondo de Contingencias, y del pago
de los conceptos adeudados a los Beneficiarios Senior, se fijara el valor de liquidacién final de la
participacién del Beneficiario Subordinado, el que debera surgir de estados contables de liquidacién
auditados. Pueden realizarse pagos parciales. En tanto sea posible, pueden realizarse pagos en especie, de
asi aceptarlo los Beneficiarios. En caso que existieran importes o activos no reclamados por los
Beneficiarios, el Fiduciario podra depositar los importes en un banco en la cuenta que oportunamente el
Beneficiario hubiera designado. En el caso que dicha cuenta no se encontrara vigente o que el Beneficiario
no hubiera designado tal cuenta, y el Beneficiario no hubiera concurrido a percibir el pago dentro de los 30
dias de haber sido intimado a ello por medio fehaciente, se procedera a depositar los importes,
adecuadamente identificados, en un banco con el mandato de entregarlos al Beneficiario en el momento en
que éste se presente para tal fin. Los importes depositados quedaran a disposicion de los Beneficiarios
remanentes durante el plazo de prescripcion vigente, sin perjuicio del derecho del Fiduciario a consignar
Judicialmente las sumas correspondientes. Los gastos de depdsito y consignacién seran con cargo a los
bienes depositados o consignados.

SECCION VII
MISCELANEAS

VIL1. DOMICILIOS. E! Fiduciario constituye en la clausula siguiente (a) domicilio postal especial, donde
serdn véalidas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el “Domicilio
Postal™); y (b) direccién de correo electronico, donde seran validas todas las comunicaciones que conforme
al Contrato puedan ser cursadas o recibidas por ese medio (la “Direccién Electrénica™). Cualquier nuevo
domicilio postal o direccién de correo electrdnico sélo seré oponible a las otras partes una vez notificada
mediante publicacion en el Sitio y comunicacién a la Direccion Electrénica de las restantes partes. Los
Beneficiarios constituirdn domicilio especial postal y direccion de correo electrénico en la Solicitud de
Adhesidn o en la comunicacion de cesion, segiin el caso, con iguales alcances.

VIL2.- NOTIFICACIONES. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse
conforme lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos
en que procedan las comunicaciones por correo electronico, telefacsimil o teléfono, segin este Contrato.
Las notificaciones que por sus caracteristicas no admitan demora seran cursadas por telefax o por cualquier
otro medio disponible, en cuyo caso serdn de inmediato confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las
comunicaciones por correo electrénico se presumiran remitidas por la persona que figure como remitente
en la comunicacion respectiva. Las notificaciones dirigidas al Fiduciario se realizaran a:

Afluenta S.A.

Domicilio: Charcas 5258 piso 1 oficina 101

(1425) Ciudad de Buenos Aires

Tel/fax: 011 5219 6655

Direccion Electronica: fideicomisoafluental @afluenta.com

VIL3.- RESOLUCION DE CONFLICTOS. Toda controversia que se suscite con relacién al presente
contrato, su existencia, validez, calificacion, interpretacién, alcance o resolucion sera resuelta: (a) En primer
lugar, por mediacién a cargo de uno o mas mediadores oficiales. Quién requiera la mediacion debera indicar
tres mediadores, indicando su identidad, matricula y domicilio, a efectos de que el requerido elija el
mediador de entre esa lista. Si el requerido no comunicara su eleccién por medio fehaciente al requirente
dentro del tercer dia habil, o no hubiera acuerdo para la eleccién si fuera méas de un requerido, se enter.lderé
que deja librada la eleccion del mediador al requirente. (b) Fracasada la mediacion, serd sometida a
resolucion definitiva del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, de af:uerdo
con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho. A efectos de obtener medidas cautelares, ejecutar
el laudo arbitral, o en todo supuesto en que fuera necesario recurrir a los tribunales estatales, seran
competentes los tribunales de comercio de la Ciudad de Buenos Aires.
Alejandro Cose
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subastan sus solicitudes segun sus perfiles crediticios o (ii) Fiduciantes interesados en transferir total o
parcialmente sus derechos de cobro respecto de los préstamos en los que participan subastan los mismos, (iii) en
ambos casos frente a interesados en invertir en los mismos.

Siendo que el sistema tributario actualmente vigente en el pais, particularmente considerando el Impuesto al Valor
Agregado y el Impuesto a los Ingresos Brutos, dificulta estructurar esta operatoria como un sistema de préstamos
directos entre los miembros — sobre todo cuando éstos son pequefios inversores - y los tomadores, Afluenta S.A.
ha resuelto constituir un fideicomiso ordinario de administracién, del que serd fiduciario, que tendrd por objeto
administrar el sistema, otorgar los préstamos por cuenta y orden de los respectivos dadores (que seran fiduciantes
vy beneficiarios) y conforme a sus instrucciones, y administrarlos por cuenta y en interés de estos tltimos. Afluenta
acerca a las partes para la realizacion de operaciones de préstamo, y en funcién del acuerdo entre ellas formalizard
la operacién respectiva y la administrars, no por cuenta y en interés propio, sin riesgo de su propio patrimonio,
més alla de la prestacion de sus servicios. Afluenta no asume el riesgo de restitucion de los fondos aportados por
los fiduciantes, quienes no son depositantes en ni acreedores de Afluenta S.A..: el riesgo de incobrabilidad de los
préstamos es asumido por los fiduciantes participantes en los mismos. En consecuencia, la interposicién del
fideicomiso, por las circunstancias apuntadas, no se considera intermediacién financiera conforme a la ley 21.526.
Formalmente, los préstamos serén otorgados por el Fideicomiso, conforme a instrucciones de los inversores
prestadores que seran beneficiarios y participaran en los resultados de cada préstamo en los que hayan intervenido,
por lo que el riesgo de su inversién estard acotado al préstamo con que se vinculan como prestadores, sin ser
afectados por la incobrabilidad de otros en los que no hubieran intervenido. En resumen, neto de gastos comunes
¢ impuestos particulares, un inversor beneficiario del Fideicomiso recibira la utilidad de su inversién que estara
determinada por la cobranza del préstamo que licito. ' o

La inversion en los Bienes Fideicomitidos se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares, propios de su
naturaleza y caracteristicas, de los mercados financieros y de capitales, de modificaciones en las regulaciones y
normas ¢ interpretaciones impositivas, todo lo cual puede incidir negativamente en la operatoria. Los Préstamos
podrén tener una instrumentacion puramente electrénica o digital — prescindiéndose de constancias escritas en las
solicitudes de préstamo, comunicacién de otorgamiento y desembolso -, por lo que ademas de no contarse con
titulo ejecutivo para su cobro, en caso de tener que iniciarse acciones por mora la prueba de] Préstamo puede verse
dificultada, y acarrear la imposibilidad de su cobro. La inversion en el Fideicomiso puede verse afectada por
situaciones de mora en el pago de los Préstamos. Las tasas de mora, ejecucién y pérdidas de los Préstamos pueden
variar y verse afectadas por numerosos factores, tales como cambios adversos en las condiciones generales de la
economia argentina, aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario real y riesgos legales vinculados a normas
que afecten los derechos del acreedor. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de
mora, ejecucién y pérdidas. En ninguna situacién el Fiduciario garantizara o asegurard a los Beneficiarios ningiin
rendimiento minimo de su inversién ni la recuperacién total o parcial del capital invertido, sin perjuicio del derecho
preferente de cobro de los Beneficiarios Senior.

Afiuenta S.A. ha desarrollado un procedimiento 4gil para recibir y procesar las solicitudes de los interesados en
recibir un préstamo, que se vale de los mejores sistemas actualmente disponibles en el mercado para validar la
identidad de las mismas y evaluar su capacidad crediticia. Por otra parte, atento que todo solicitante tiene que ser
titular de una cuenta bancaria, ello contribuye a la seguridad de la operatoria y minimiza la posibilidad de fraude.
No obstante, dado que ese procedimiento no requiere que la autenticidad de la firma del solicitante esté certificada
por ninguna autoridad competente, reconozco que ¢n casos extremos, de muy dificil ocurrencia, un deudor podria
alegar la falsedad de su firma, lo que puede ocasiortar demoras en el proceso de cobranza de un crédito, o incluso
imposibilitar su recupero, circunstancias que entiendo forman parte de los riesgos naturales de la operatoria, y no
responsabilizan al fiduciario. ’

Mi participacion en el Fideicomiso esté limitada e)aclusivamente a la participacién que tenga en el/los Pré.sta'mo/s
respecto de los cuales invierta y que conforme a mis instrucciones por su cuenta y orden otorgue el Fiduciario.
Acepto y comprendo que el resultado derivado de mi participacién al Fideicomiso puede ser objeto tanto de
impuestos nacionales como locales, y que deberé encontrarme debidamente inscripto en los fiscos
correspondientes a fin de ingresar los tributos correspondientes segin mi situacién fiscal. En lo referente al
impuesto a las ganancias acepto y comprendo que si bien los fideicomisos se encueniran incorporados fen el
impuesto mencionado como “sujetos” tributarios, como si trataran de sociedades de capital, en aquellas situaciones
donde el fiduciante posea a su vez la calidad de beneficiario no sera el fideicomiso quién determine € ingrese. el
impuesto sino el fiduciante/beneficiario, debiendo el fiduciario asignarle el resultado derivado de la gjecucion
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subastan sus solicitudes segin sus perfiles crediticios o (i) Fiduciantes interesados en transferir total o
parcialmente sus derechos de cobro respecto de los préstamos en los que participan subastan los mismes, (iii) en
ambos casos frente a interesados en invertir en los mismos.

Siendo que ei sistema tributario actualmente vigente en el pais, sobre todo considerando el Impuesto al Valor
Agregado y el Impuesto a los Ingresos Brutos, dificulta estructurar esta operatoria como un sistema de préstamos
directos entre los miembros — sobre todo cuando éstos son pequefios inversores - y los tomadores, Afluenta S.A.
ka resuelto constituir un fideicomiso ordinario de administracion, del que sera fiduciario, que tendra por objeto
administrar el sistema, otorgar los préstamos por cuenta y orden de los respectivos dadores (que seréan fiduciantes
y beneficiarios) y conforme a sus instrucciones, y administrarlos por cuenta y en interés de estos Giltimos. Afluenta
acerca a las partes para la realizacién de operaciones de préstamo, y en funcién del acuerdo entre ellas formalizara
la operacién respectiva y la administrar4, no por cuenta y en interés propio, sin riesgo de su propio patrimonio,
mas alla de la prestacion de sus servicios. Afluenta no asume el riesgo de restitucién de los fondos aportados por
los fiduciantes, quienes no son depositantes en ni acreedores de Afluenta S.A.: el riesgo de incobrabilidad de los
préstamos es asumido por los fiduciantes participantes en los mismos. En consecuencia, la interposicion del
fideicomiso, por las circunstancias apuntadas, no se considera intermediacién financiera conforme a la ley 21.526.
Formalmente, los préstamos seran otorgados por el Fideicomiso, conforme a instrucciones de los inversores
prestadores que serdn beneficiarios y participaran en los resultados de cada préstamo en los que hayan intervenido,
por lo que el riesgo de su inversién estard acotado al préstamo con que se vinculan como prestadores, sin ser
afectados por la incobrabilidad de otros en los que no hubieran intervenido. En resumen, neto de gastos comunes
¢ impuestos particulares, un inversor beneficiario del Fideicomiso recibiré la utilidad de su inversién que estard
determinada por la cobranza del préstamo que licito.

La inversion en los Bienes Fideicomitidos se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares, propios de su
naturaleza y caracteristicas, de los mercados financieros y de capitales, de modificaciones en las regulaciones y
normas ¢ interpretaciones impositivas, todo lo cual puede incidir negativamente en la operatoria. Los Préstamos
podran tener una instrumentacién puramente electrénica o digital — prescindiéndose de constancias escritas en las
solicitudes de préstamo, comunicacion de otorgamiento*y desembolso -, por lo que ademds de no contarse con
titulo ejecutivo para su cobro, en caso de tener que iniciarse acciones por mora la prueba del Préstamo puede verse
dificultada, y acarrear la imposibilidad de su cobro. La inversion en el Fideicomiso puede verse afectada por
situaciones de mora en el pago de los Préstamos. Las tasas de mora, ejecucion y pérdidas de los Préstamos pueden
variar y verse afectadas por numerosos factores, tales como cambios adversos en las condiciones generales de la
econornia argentina, aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario real y riesgos legales vinculados a normas
que afecten los derechos del acreedor. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de
mora, gjecucion y pérdidas. En ninguna situacién el Fiduciario garantizaré o aseguraré a los Beneficiarios ningtin
rendimiento minimo de su inversion ni la recuperacién total o parcial del capital invertido, sin perjuicio del derecho
preferente de cobro de los Beneficiarios Senior.

Afluenta S.A. ha desarrollado un procedimiento agil para recibir y procesar las solicitudes de los interesados en
recibir un préstamo, que se vale de los mejores sistemas actualmente disponibles en el mercado para validar la
identidad de 1as mismas y evaluar su capacidad crediticia. Por otra parte, atento que todo solicitante tiene que ser
titular de una cuenta bancaria, ello contribuye a la seguridad de la operatoria y minimiza la posibilidad de fraude.
No obstante, dado que ese procedimiento no requiere que la autenticidad de la firma del solicitante esté certificada
por ninguna autoridad competente, reconozco que en casos extremos, de muy dificil ocurrencia, un deudor podria
alegar la falsedad de su firma, lo que puede ocasionar demoras en el proceso de cobranza de un crédito, o incluso
imposibilitar su recupero, circunstancias que entiendo forman parte de los riesgos naturales de la operatoria, y no
responsabilizan al fiduciario.

La participacién de mi representada en el Fideicomiso estd limitada exclusivamente a la participacion que tenga
en el/los Préstamo/s respecto de los cuales invierta y que conforme a sus instrucciones por su cuenta y orden
otorgue ¢l Fiduciario.

Acepto y comprendo que el resultado derivado de mi participacién al Fideicomiso puede ser objeto tanto de
impuestos nacionales como locales, y que deberé encontrarme debidamente inscripto en los fiscos
correspondientes a fin de ingresar los tributos correspondientes segan mi situacién fiscal. En lo referente al
impuesto a las ganancias acepto y comprendo que si bien los fideicomisos se encuentran incorpora!dos 'en el
impuesto mencionado como “sujetos” tributarios, como si trataran de sociedades de capital, en aquellas situaciones
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que participen. El Fiduciario tendra por funcién adquirir la propiedad fiduciaria del dinero aportado por cada
uno de los Inversores/Fiduciantes para destinario al otorgamiento de Préstamos, su administracién, percepeién
de los pagos bajo los mismos y asignarlos al respectivo Inversor/Beneficiario. Quien otorga cada préstamo es
el Fiduciario, con relacién al F ideicomiso, aunque por cuenta de un/unos determinado/s Inversor/es
(Fiduciante/Beneficiario) y segiin lo que éste/os haya/n acordado con el respectivo solicitante de préstamo a
través del proceso de subasta.

Por su parte otras personas fisicas o juridicas (segun se desprende de las particularidades descriptas en este
documento) podrén, habiendo superado los procesos de identificacién y umbrales crediticios, solicitar un
préstamo bajo la modalidad de subasta. Esta modalidad permite a los Solicitantes seleccionar un monto, la
cantidad de cuotas y la tasa de interés a pagar (que serd sugerida por el fiduciario, pudiendo o no ser
modificada por el solicitante entre rangos informados en el sitio), y ofrecer esa solicitud a subasta donde los
Fiduciantes ofertaran su participacion en dichos préstamos a una tasa de interés igual o inferior a la puesta en
subasta.

Una vez adjudicadas las subastas, el Fideicomiso convierte las ofertas de préstamos de multiples miembros a
diversas tasas en un solo préstamo para el deudor, salvo los casos en los cuales un Préstamo es asignado en
su totalidad a un solo Fiduciante. Los aportes de uno o mas Inversores (F iduciantes/Beneficiarios) se asignan
exclusivamente a un préstamo determinado sin tener derecho alguno respecto de los restantes préstamos en
los que no tengan participacién, lo cual no obsta a que una misma persona participe como
Fiduciante/Beneficiario en més de un préstamo. Es decir que la buena o mala performance de un préstamo
solo beneficia o perjudica a los Inversores vinculados al mismo, y no a los restantes. El Inversor recibe la
renta a titulo de participacién en las utilidades del Fideicomiso, y no como un interés percibido con relacién
al/los préstamo/s en el/los cual/es cada Inversor participe, ain en el caso de que sea un solo inversor el que
participe en un préstamo.2®

¢. La invitacion a invertir

La invitacién que et Fiduciario realice para invertir en créditos a través del correspondiente sitio de Internet,
asi como las aceptaciones formuladas por los participantes, no estdn comprendidas en la ley 26.831 (“Ley de
Mercado de Capitales™) puesto que les derechos de participacién que los Fiduciantes/Beneficiarios adquieren
en razon de sus respectivos aportes fiduciarios no constituyen activos financieros de inversién homogéneos
ni fungibles, insusceptibles por tanto de trafico generalizado e impersonal en el mercado, siendo limitada la
posibilidad de negociacion secundaria. Por lo tanto, tales derechos no constituyen “valores negociables™,
conforme a la definicién adoptada por el articulo 2° de la Ley de Mercado de Capitales.

No obstante, el Fiduciario se encuentra inscripto en el Registro de Fiduciarios Ordinarios de la Comisién
Nacional de Valores bajo el N° 11 de acuerdo a la resolucién N° 16895 del organismo de fecha 4 de septiembre
de 2012, tal como consta en el Sitio, y habiendo cumplido con los requisitos a tal fin requeridos por dicho
organismo.

Por otra parte, siendo (a) que los Fiduciantes/Beneficiarios no conceden crédito al Fideicomiso cuando
efectivizan sus aportes,(b) el Fiduciario los hace suyos no para aplicarlos a la originacién o adquisicién de
préstamos a su arbitrio sino en las condiciones establecidas en el Manual Operativo o en las que los
participantes en las subastas han acordado, sin que esté en juego el patrimonio de Afluenta S.A., y (c) los
riesgos inherentes a los préstamos son asumidos directamente por los Fiduciantes/Beneficiarios, se considera
que en tal actividad no se verifica la intermediacion financiera regulada por la ley 21.526.%

. LAS FINANZAS COLABORATIVAS o
Las finanzas colaborativas facilitan la obtencién de mejores condiciones para SOllClta.nte.S y qferentes a través de
la eliminacién de la intermediacion, la creacién de un sistema de subastas online y distribucién de préstamos de

evaluacion crediticia podran ofrecer a subasta sus solicitudes de créditos. La informacién transparente a los
participantes del sistema brinda la mejor opcién para la toma de decisiones de los involucrados.

Varios inversores son necesarios para conformar un préstamo, a excepcién de aquellos crédltos.en los que
solamente participe un inversor. Las participaciones en los préstamos tienen un minimo de $ 50 — o el importe que

manera automatizada. A través de las mismas los Solicitantes de Créditos que hubieran superado los umbrales de g

en el futuro se indique en www.afluenta.com(el “Sitio”) - y un maximo de hasta el 4% del monto total solicitado

8 Texto modificado en la segunda modificacién al Contrato.
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— o el porcentaje que en el futuro se indique en el Sitio -. De esta manera, con transacciones directas y atomizadas
disminuven los riesgos crediticios de ir:vertir, mejorando ¢! resaltado final para las partes: el solicitante obtiene
costos menores para su préstamo y los Oferentes obtienen mejor rendimiento de su dinero. Los préstamos tienen
un minimo de $ 5.000 - o el importe que en el futuro se indique en el Sitio - y un maximo de $ 80.000 — o el
importe que en el futuro se indique en el Sitio - en plazos de 12, 18, 24, 36 y 48 meses — u otros que se indiquen
en el Sitio -, mientras que fos montos para prestar comienzan en $ 5.000 - o el importe que en el futuro se indique
en el Sitio o el importe que en el futuro se indique en el Sitio -. E! sistema no permite que se preste a tasas de
interés menores a la tasa BADLAR3 - ¢ Ia tasa que en el futuro se indique en el Sitio - més una tasa de potencial
incobrabilidad®' del segmento del cliente en cuestion.*?

DEFINICION DE LOS PARTICIPANTES

a. Fiduciante (también denominado indistintamente “Inversor”, “Oferente” u “Originante”)
Puede ser Fiduciante cualquier persona (a) fisica mayor de edad, residente legal en Argentina o (b) juridica
regularmente constituida y domiciliada en Argentina, con una cuenta bancaria a su nombre y fondos
disponibles para prestar en ella, cuya identidad o existencia haya podido ser verificada por los controles
establecidos por el Fideicomiso, y que supere exitosamente los controles establecidos por la compafiia para
establecer el origen del dinero.

HE

b. Beneficiario Primario
Ser4 el Fiduciante que participe en uno o mas préstamos, por haber aportado a su originacién, o por haber
adquirido de otro/s Fiduciante/s su participacion en el flujo de cobranzas de préstamos.

c. Solicitante de Crédito (también “Solicitante”) e
Es toda persona (a) fisica mayor de edad, residente legal en Argentina con una cuenta bancaria a su nombre
o (b) juridica regularmente constituida y domiciliada en Argentina - ambas con una cuenta bancaria a su
nombre - que, habiendo superado los umbrales de evaluacién crediticia, se encuentra en condiciones de
solicitar un préstamo a la comunidad de Inversores del Fideicomiso

d. Tomador de Crédito (también denominado indistintamente “Deudor”)
Es el Solicitante que, habiendo obtenido respuesta positiva a su requerimiento de crédito y habiendo cumplido
los procesos de formalizacién del otorgamiento del préstamo, reciba éste y, consecuentemente, queda
obligado a su pago. .

e. Fiduciario {también denominado indistintamente “Administrador”)
Afluenta S.A., una sociedad constituida el 28/05/2008, inscripta en el Registro Piblico de Comercio (IGJ)
bajo el numero 13.321 el dia 04/07/2008. En cu'mplimiento del art 5 de la Ley 24.441, se encuentra inscripta
en el Registro de Fiduciarios Ordinarios Piblicos de la Comision Nacional de Valores (CNV) bajo el N° 11
segiin la resolucién 16.895 aprobada por el organismo con fecha 4 de septiembre de 2012. Sera titular
fiduciario de los préstamos otorgados por instruccién de los Fiduciantes, en beneficio de éstos.
IV. PROCESOS OPERATIVOS GENERALES
A continuacién se describen los procesos, tareas y acciones a realizar por los diferentes participantes del negocio
para la originacién de tales créditos: ’

a. Registracién de los participantes
En cualquier caso e indistintamente para cada participante (Fiduciante/Oferente y Tomador/Solicitante) la
operacién comienza con el “proceso de registracién”, que inicia con la navegacion del potencial participante
en la plataforma de internet de www.afluenta.com seleccionando en el menu la opcion “registrarse” localizada
en ¢l dngulo superior derecho del Sitio u otros accesos que Afluenta disponga. Alli, en la plataforma, se
brindan dos alternativas para que el cliente progeda a registrarse:

i. Fiduciante (invertir en préstamos para otras personas)
{i. Solicitante (solicitar un préstamo a los Inversores a través del fideicomiso)

Los participantes deben completar una solicitud de ingreso en la que deben consig,narse_ entre otros los
siguientes datos, que pueden ser cambiados por Afluenta de acuerdo a conveniencias operativas:

30 Tasa promedio pagada para depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dfas de més de un millén de pesos por bancos y calculada por el BCRA. Alejandr O
31 Calculada por Afluenta correspondiente a la informacién histérica de pr@stamos originados en nuestra piataforma. Presid

32 Texto modificado en la segunda modificacion al Contrato. : Afluenta
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Poblacion HIT y Score mayor o igual a 600

3.3.4 | Poblacién HIT, 600 <= Score <725 REVISAR
y menor a 725.

versién_dni < version_doc_veraz
(Sélo consultado)

3.4.1 |Ninguna de las anteriores APROBAR | Cliente sin Inconvenientes.

3.3.5 REVISAR Verificar version de documento.

ii.  Reyisibn manual: para casos especificos que requiriendo un segundo nivel de revision. Se
aplica en casos que habiendo estado en los umbrales de la definicion crediticia requieran un

analisis mas detallado. Los Solicitantes empresas serdn evaluados de manera manual en todos
los casos.

iii.  Rechazos automatizados: en aquellos casos que la informacién no alcanza el nivel de umbrales
predefinidos en este Manual Operativo. En estos casos se le informa a los Solicitantes las razones
por las cuales no pueden ser admitidos al sistema de subastas o préstamos automatizados al
Fideicomiso y se los refiere a un sistema de educacion financiera donde se facilita la
comprensién acerca de los conceptos de educacién financiera.

La metodologia de aprobacién para personas juridicas sera publicada en el sitio e informada a los inversores
via correo electrénico de forma previa a su entrada en vigencia. Cualquier modificacién a la misma sera
informada a los inversores por la misma via

V1. PROCESOS OPERATIVOS PARA SOLICITANTES
Seguidamente se describe el proceso a transitar por los Solicitantes una+vez que superan la validaci6n de identidad,
a partir del cual el Fideicomiso presume que se trata de personas fisicas y juridicas en condiciones de solicitar un
crédito a los Fiduciantes del Fideicomiso y por lo tanto convertirse en Tomador.

a. Admisién crediticia

El Fideicomiso requiere a todos los Solicitantes tres tipos diferentes de informacion: (i) datos
identificatorios (en caso de personas juridicas se solicitara identificacion de sus autoridades) (ii) datos de
sus ingresos o facturacién en el caso de las personas juridicas, y tipo de actividad o negocio con los cuales
se generan y (iii) informacién acerca de cuentas bancarias si las tuviere. El conjunto de tal informaci6n
permite al Fideicomiso trazar un perfil crediticio que brinde una evaluacién apropiada para permitir a los
Fiduciantes tomar la decisién de invertir a fin de originar los préstamos sobre la base de tales solicitudes.
También consulta sistemas de informacién comercial (del tipo Veraz, Nosis y otros disponibles en el
mercado). Si existiese informacién que denota incumplimientos de obligaciones anteriores que anticipara
la alta probabilidad de nuevos incumplimientos el cliente podrd no ser4 admitido para solicitar préstamos
a través del Fideicomiso. Ver la politica crediticia.

Este proceso es central en la creacion de una comunidad de personas que inviertan en préstamos para
otras personas sin intermediarios ya que se apoya en principios de responsabilidad financiera colectiva.
Se busca conocer la capacidad de repago de los préstamos solicitados y para ello se evalia coémo el
Solicitante genera sus ingresos, como maneja sus finanzas y ¢omo ha cumplido y cumple con sus
obligaciones financieras anteriores y actuales.

b. Confeccién de la solicitud de préstamo. Pagaré
1. Conjuntamente con el envio de la informacién necesaria para la verificacion crediticia, pasaré a
confeccionar su solicitud de préstamo (la “Solicitud”) completando un formulario online en el mismo
Sitio donde especificara: (a) el monto total deseado, (b) el monto minimo de reserva (por el cual tomaria
el préstamo), (c) la tasa que desea pagar (que sera sugerida por el fiduciario, pudiendo o no ser modificada
por el solicitante entre rangos informados en el sitio)., (d) el plazo que solicita para pagarlo, y (e) por qué
compafiia aseguradora opta contratar los seguros a los que refiere el punto X de este manual. El sistema
guiara al Solicitante para que su Solicitud se adapte a (i) una relacién de cuota/ingreso que .reﬂeje un
comportamiento financieramente adecuado a los estandares de mercado, (ii) remuneracién a los
Fiduciantes dentro de los valores a los cuales éstos estan dispuestos a prestar. 2. Una vez concluido este
proceso, la Solicitud junto con la informacién para validar su calificacion crediticia se e.nvia a tra.vés del
Sitio para su evaluacion de acuerdo a los parametros establecidos en la politica de créditos mencionada.
3. Una vez superada esta instancia y la misma sea admitida, se indicara al Solicitante proceder a
formalizar la Solicitud concurriendo a oficinas de un servicio de mensajeria contratado al efecto donde
aquél podra firmar la Solicitud en presencia de personal de la empresa contratada junto con el pagare que
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cargo de una comisién de desistimiento de subasta (la “Comision de Desistimiento de Subasta™) de hasta
el 1 (uno) % del valor total del importe maximo de préstamo solicitado, incluido intereses, para hacer
frente al pago del impuesto de sellos y los gastos incurridos.

f. Duracion de las Subastas de Préstamos

Las subastas tienen una duracion de hasta 10 dias, pudiendo cerrarse antes si se retine el monto total del
Préstamo solicitado. En ese tiempo los Fiduciantes podran evaluar la solicitud publicada y podran
participar a través de micro préstamos con un minimo de $ 50 — o el importe que en el futuro se indique
en el Sitio - hasta un maximo del 4% de total de los montos solicitados por los Solicitantes — o el
porcentaje que en el futuro se indique en el Sitio -~. Las tasas ofrecidas deberén ser iguales o inferiores a
las tasas de interés solicitadas. Una oferta de participacién deviene en obligacién una vez aceptada e
implica que el Fiduciante/Oferente no dispondr4 del dinero en su cuenta una vez que la misma ha sido
aceptada. En el caso que el préstamo no llegue a consumarse por cualquier razon, el dinero volverd a la
cuenta fiduciaria con imputacién a la cuenta del Fiduciante en el Fideicomiso. 33

g. Aceptacion del préstamo
Una vez finalizado el Proceso de Subasta el sistema asigna la participacién en el préstamo de que se trate
a uno o mas Fiduciantes e informa a aquél (a) que su préstamo ha sido completado y (b) los términos y
condiciones definitivos de la solicitud de préstamo, donde surgirdn el monto del mismo, tasa de interés
aplicable, el costo financiero total, importe y fecha de vencimiento de cada cuota. Finalmente el
Fiduciario informara al Solicitante que los fondos han sido depositados en la cuenta informada por éste,
quedando perfeccionado asi el préstamo en cuestion’. '

VH. CONDICIONES GENERALES PARA INVERTIR

Las condiciones para invertir estan establecidas en el presente punto del Manual Operativo. Los Fiduciantes
admitidos para poder participar en Procesos de Subastas son aquellos que (a) se haya aceptado su adhesién al
Contrato de Fideicomiso, (b) hayan realizado la transferencia al Fideicomiso de los fondos para invertir en
préstamos, o para obtener flujos de cobros en participaciones en préstamos originados por otros Fiduciantes, y (¢)
tengan esos fondos disponibles en la cuenta del Fideicomiso. Los aportes de cada Oferente en cada subasta
particular se asignan exclusivamente a ese préstamo determinado sin tener derecho alguno respecto de otros
préstamos donde el Oferente no participe, aunque un mismo inversor puede participar como Oferente en més de
un préstamo. En estos casos la buena o mala performance de un préstamo sdlo beneficia o perjudica al/a los
Fiduciante/s vinculado/s al mismo. Cada Fiduciante con relacion a cada préstamo en el que participa recibe pagos,
neto de gastos, impuestos y comisiones imputablesia (a) la devolucién del capital y (b) una renta a titulo de
participacion en las utilidades del/de los préstamos originados por el Fiduciante en el Fideicomiso, y no como un
interés percibido con relacién al/los préstamo/s en el/los cual/es cada Fiduciante participe. Las sumas liquidas
aportadas por un Fiduciante y que todavia no se hayan desembolsado bajo uno o més préstamos o cesiones de
flujos de cobro, o que provengan de la cobranza de un préstamo en el cual participe, no generaran renta para el
respectivo Fiduciante. Transcurrido determinado plazo a criterio del Fiduciario sin que tales sumas se hayan
asignado a desembolsar uno o mas préstamos o adquirir participaciones en préstamos, podran ser transferida por
el Fiduciario a la cuenta bancaria del respectivo Fiduciante.

a. Manejo de la cuenta de inversién

Los Fiduciantes podran manejar la participacion en los Proceso de Subastas y consecuentemente en los
Préstamos que se desprendan de ellas a través de la cuenta creada por ellos mismos en el Sitio, donde se
identificara con un nombre de usuario o correo electrénico y contrasefia provista por el fiduciario y
modificable por el fiduciante . El Fiduciante debera proceder a realizar los procesos de registracion, validacién
de identidad y completar la solicitud de adhesion al Fideicomiso donde debe brindar ademés de datos
identificatorios y de cémo genera sus ingresos, e informacién de su cuenta bancaria a efecto de poder operar
con el Fideicomiso. : :

b. Modalidad operativa de invertir | ; o
Tal como se ha descripto anteriormente, la manera operativa de invertir en préstamos €s a través de participar
en subastas de préstamos o en subastas de flujos de cobro, bajo las siguientes modalidades:

|

i, Modalidad de Inversién Manual (denominada “Afluenta DECIDO™) Alejandro/Cokéntino
‘ Presid
3% Texto modificado en la segunda modificacién al Contrato. Afluen .
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€.

Pago de los retornos a los Inversores

Si los Fiduciantes no hubiesen cursado la instruccion de reinvertir el dinero, €l mismo quedard como
disponible para ser retirado o reinvertido. Aquellos que deseen recibirlo en la cuenta bancaria declarada
deben ingresar en el Sitio e emitir las instrucciones que el Fiduciario alli disponga.

PROCESOS DE ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS ADJUDICADOS

El proceso de administracién de los préstamos gencrados en el Fideicomiso abarca principalmente las tareas
de cobranza de las cuotas correspondientes a cada Préstamo y la asignacién de los importes netos de
participacion a cada Fiduciante participante en el mismo, incluyendo el destino total o parcial de tales importes
a la generacion de nuevos Préstamos, su transferencia a una cuenta bancaria del Fiduciante o su
mantenimiento en el sistema a la espera de nuevas instrucciones.

Politica de Cobranzas

El objetivo principal de esta politica es obtener el pago en término, con el menor riesgo por mora y al
més bajo costo de operacion, balanceando las expectativas mutuas de la relacién con los Deudores a
través de esfuerzos profesionales y alineados con la misién, visién y valores del Fideicomiso. Las tareas
de cobranzas pueden dividirse en:

i. Cobranzas regulares o habituales de cuotas

i,

Consiste en la tarea de cobrar mensualmente las cuotas segin las condiciones pactadas, a través de la
transferencia electronica, sistema de débito automatico en la cuenta bancaria informada por el deudor,
pago electrénico a través de sistemas de pagos por internet del tipo Pagomiscuentas.com o pagos a
traveés de sistemas de pago tipo “Pago Facil” u otro sistema de pago que el Fideicomiso implemente, v
la acreditacién posterior del importe neto proporcional en la cuenta que cada uno los Inversores tiene
en el Fideicomiso. El Fideicomiso dispone para tal fin de una plataforma que administra débitos y
créditos en las cuentas bancarias de las partes que simplifica y automatiza el proceso de cobro de
cuotas. Asi, se reducen gastos y se maximiza la eficiencia que brinda mayores rendimientos.

Cobranzas de préstamos en situacion irregular

En el caso de las tareas de cobranza de préstamos en situacién irregular las acciones a realizar est4n en
funcién de la magnitud del incumplimiento. Estos tienen diferentes tipos de consecuencias, a saber: (1)
financieras, que consisten en el cobro de cargos por parte del Fideicomiso ya que la falta de
cumplimiento generard mayores costos para administrar esos préstamos como asi también el cobro de
cargos punitorios desde el momento del incumplimiento hasta el momento del pago efectivo que ileve
al préstamo a una situacion regular; (2) crediticias, que abarcan la informaci6n de los incumplimientos
a las centrales de créditos de mercado lo cual impactard negativamente en el perfil crediticio del
incumplidor para su relacién con el sistema financiero, y (3) legales, que se consisten en los
procedimientos para obtener el cobro de lo adeudado, en las siguientes etapas:

1. Manejo de pre-mora
Esta etapa transcurre desde [a mora en el pago de una cuota hasta la fecha de cumplimiento de
la cuota siguiente. El sistema de cobranza envia preventiva y progresivamente mensajes de texto,
correos electronicos, cartas a domicilio y llamadas telefénicas informando del incumplimiento
y buscando la generacion de la regularizacion del compromiso asumido.

2. Manejo de mora temprana
En el caso que el incumplimiento se prolongue més allé de los 30 dias € implique la mora de dos
cuotas, se intensificard las acciones mencionadas en el punto anterior, més llamadas y
comunicaciones al empleo del deudor en su caso. En estas situaciones el Fiduciario puede c!erivar
casos a la agencia de cobranzas externa seleccionada con cargo al deudor para regularizar el

compromiso de pagc.

3. Manejo de la mora tardfa
Si luego de 60 dias de acciones de cobro no se pudiera obtener el pago de las cuotas en mora se
derivara el caso a agencias de cobranzas externas especializadas en casos de mayor dificultad.
El costo de la intervenci6n de estas agencias también sera cargado a los incumplidorgs.

4. Refinanciaciones

1
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Tanto en los casos de mora temprana como tardfa, el Fiduciario — con criterio restrictivo - podra
otorgar refinanciaciones a los deudores morosos, con o sin quitas de intereses, si lo considerase
conveniente para el Fideicomiso, ponderando la conducta del deudor y su capacidad de pago.

iti. Clasificacién de incobrables — enajenacion de cartera

Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial, el Fiduciario (a) iniciara la gestién judicial, salvo que
considere inconveniente la cobranza por dicha via, en funcién de una desproporcién entre el monto de
la deuda y los costos inherentes a la cobranza judicial, o existan antecedentes crediticios negativos del
Deudor que hagan presumir su insolvencia, en cuyo caso se declara incobrable y se computa la pérdida
consiguiente, o (b) procurard su venta a instituciones especializadas. El Fiduciario no estar4 obligado
a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores declarados en quiebra,
declaréndose a los mismos incobrables y computéndose la pérdida consiguiente cuando considere que
ello resulta antieconomico para el Fideicomiso. Los recuperos se asignarin a la cuenta de los
Inversores. Los Créditos en tal situacion podran ser (a) enajenados en el mercado, o (b) ser transferidos
a un fideicomiso distinto (el “Fideicomiso de Recupero™), a fin de (i) dar participacién en el mismo
como beneficiarios a los aqui Fiduciantes/Beneficiarios que participan de los Créditos involucrados, o
(ii) enajenar en forma onerosa en el mercado las participaciones beneficiarias en el Fideicomiso de
Recupero.

b. Cancelacién anticipada voluntaria
Todos los préstamos solicitados al Fideicomiso pueden cancelarse anticipadamente y en el momento que el
deudor lo disponga comunicando tal voluntad con 30 dias de anticipacién y abonando una comisién de hasta
el 2% - o el porcentaje que se indique en el sitio - del saldo del préstamo.

IX. SEGUROS

Los préstamos originados a personas fisicas a través del Fideicomiso se encuentran asegurados en caso de muette o
incapacidad permanente de sus titulares. Adicionalmente, el Fideicomiso podra ofrecer otras coberturas de seguros
para cubrir el pago temporario en los préstamos originados a personas fisicas en casos de desempleo o incapacidad
temporaria por un periodo de 3 (tres) meses — o el importe que el Fideicomiso decida y que se informara en el Sitio ~
que permitan al Deudor reasumir la generacién de ingresos y asi yolver al pago de sus obligaciones. El Fideicomiso
ofrecera a los Solicitantes la contratacion de los seguros en por lo menos dos compafifas aseguradoras, con indicacion
del costo correspondiente. En la Solicitud de Préstamo deberé indicar la alternativa elegida.

E! Fiduciario puede a su solo criterio reemplazar los referidos seguros, o eventualmente eliminarlos por temas de
conveniencia operativa siempre que pueda cubrir de manera satisfactoria por otros medios los riesgos que estos
aseguraban.

¥. SERVICIO DE CESION DEL FLUJO DE FONDOS (“INTERCAMBIO”), PARA LAS
PARTICIPACIONES BAJO LAS MODALIDADES “AFLUENTA DECIDO” Y “AFLUENTA
PLANIFICO”.
Para favorecer la liquidez de las inversiones en el Fideicomiso, se ha desarrollado un procedimiento para que los
Fiduciantes puedan obtener anticipadamente el flujo de fondos correspondiente a las cuotas ain no vencidas en Ips
préstamos en los que han invertido bajo las modalidades “Afluenta DECIDO” y “Afluenta PLANIFICO”. Este servicio,
denominado comercialmente “Intercambio”, permite a los Fiduciantes solicitar al Fideicomiso el recupero antlclp?do
de las inversiones realizadas. El mismo operar4 de forma permanente y el Fiduciario puede a su solo arbitrio determinar
una frecuencia diferente.

a. Elegibilidad
Este Servicio de Intercambio estd destinado tnicamente para Usuarios que, revistiendo el caréacter qe
Fiduciantes y Beneficiarios del Fideicomiso (en adelante “Fiduciantes Elegibles para Utilizar el Servicio
de Intercambio” o “Fiduciantes Elegibles™), deseen recuperar anticipadamente los flujos <.ie fondos (a)
correspondientes a las cobranzas netas de los préstamos, ain no exigjbles por no haber venado las cuotas
correspondientes, originados a través de las modalidades de inversién Afluenta DECIDO y At’luen‘(a
PLANIFICO, y (b) y que se correspondan con Aportes que tengan una antigiiedad mayor a 180 di_as -0
el numero de dias que en el futuro se indique en el Sitio. Los Préstamos a los que se puede apl.nc.ar el
Servicio de Intercambio deben reunir los requisitos indicados en el apartado “Descripcién del servwlo.de
Intercambio para las modalidades Afluenta DECIDO y Afluenta PLANIFI.CO” (en adelante-los. "Flujos
Anticipables™). El Servicio de Intercambio requiere que los Usuarios realicen los procesos 1ndlcado.s‘a )
continuacién (también indicado en los Términos y Condiciones Generales de Uso publicados en el Sitio 4
€ identificables en el siguiente enlace
www.afluenta.com/legales/terminos y_condiciones_generales version_4).
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En cualquier caso el ganador de la Subasta podré disponer e invertir los fondos obtenidos de los Derechos de
Cobro de Flujos de Fondos con la modalidad de inversién que seleccione sin importar la modalidad de
inversion que los origind.

El Fiduciario podra percibir una comisién en caso de efectivizarse la operacion del Servicio de Intercambio
tanto de Fiduciantes Elegibles como de Fiduciantes Participantes en el Intercambio, de hasta el 2% - o el
porcentaje que en el futuro se indique en el Sitio - del precio de transferencia del flujo intercambiado, mas
IVA. El porcentaje vigente se indicard en el Sitio.

¢. Duracién y reglas de la Subasta de Flujos de Fondos

La Subasta de Flujos de Fondos tendra una duracién maxima de 10 dias - o el que determine el Fiduciario
oportunamente en el Sitio, pudiendo cerrar en forma anticipada cuando se retna la totalidad del fondo
requerido. Se realizara por el método directo, resultando ganador aquel Fiduciante Participante en el
Intercambio que ofrezca el mayor monto al momento del cierre de la Subasta.’’

En caso que el Fiduciante Participante en el Intercambio desista o no integrase el monto faltante para
completar la Oferta, el Portafolio ser4 ofrecido de manera alternativa por un dfa - o la cantidad de dias que en
el futuro se indique en el Sitio - a cada una de las 3 (tres) - o la cantidad que en el futuro se indique en el Sitio
- mejores ofertas siguientes de manera escalonada para que puedan optar por obtener los Derechos de Cobro
de Flujos de Fondos a la Oferta realizada. En caso que estos Fiduciantes Participantes en el Intercambio opten
por no obtener el Portafolio, el mismo se disolverd, conservando el Fiduciante Elegible los derechos que lo
conformaban.

En caso que algin Fiduciante Participante en el Intercambio resulte ganador de una Oferta ¢ integre el Valor,
adquirird los Derechos de Cobro de Flujos de Fondos que conformaban ¢l Portafolio y el Fiduciario realizard
la liquidacién del liquido producto al Fiduciante Elegible por el recupero anticipado de los Flujos Anticipables
Elegibles neto de gastos, comisiones e impuestos. El Fiduciante Elegible podra reinvertir el Valor obtenido si
asi 1o eligiese.

El Fiduciante Elegible podra cancelar la Subasta en cualquier momento de su duracion, a condicion de que
no existan ofertas realizadas por Fiduciantes Participantes.

El monto a percibir por el Fiduciante Elegible serd el Valor neto de gastos, comisiones e impuestos vigentes
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y/o en el Sitio. El monto a pagar por el Fiduciante
Participante en el Intercambio seré el Valor con mas los gastos, impuestos y comisiones vigentes de acuerdo
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en el Sitio.

En cualquier caso Ia venta de la Cartera no significa un cambio de la relacién Fiduciante/Beneficiario ya que el
Fideicomiso en su caracter de titular de los derechos creditorios es quien ejecuta y perfecciona el Intercambio, y una
vez que se recolectan los fondos liquidos en cuentas del Fideicomiso los mismos son puestos a disposicién del
Fiduciante en su cuenta en el Fideicomiso.

De esta manera, los prestamistas no necesitan esperar a la finalizacion del plazo del préstamo para obtener su dinero y
pueden aplicarlo a otros destinos.

En todos los casos los préstamos constitutivos de las Carteras continuardn siendo administrados por e! Fideicomiso
para satisfaccion de sus Fiduciantes (ahora los titulares de los Flujos de Fondos) y los otros Fiduciantes que ya
participaban en esos préstamos.

Xi. SERVICIO DE CESION DEL FLUJO DE FONDOS (“INTERCAMBIO”), PARA LAS

PARTICIPACIONES BAJO LA MODALIDAD “AFLUENTA ADMINISTRA".
Para favorecer la liquidez de las inversiones en el Fideicomiso, se ha desarrollado un procedimiento para que los
Fiduciantes puedan obtener anticipadamente el flujo de fondos correspondiente a las cuotas ain n_o'venmdas en los
préstamos en los que han invertido bajo la modalidad Afluenta ADMINISTRA. Este servicio, .denommado
comercialmente “Intercambio”, permite a los Fiduciantes solicitar al Fideicomiso el recupero .f;mtxmpado de las
inversiones realizadas. E1 mismo operara con una frecuencia minima de 6 (seis) meses y el Fiduciario puede a su solo
arbitrio determinar una frecuencia diferente.

37 Texto modificado en la segunda modificacién at Contrato. ‘ Presid
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a. Elegibilidad

Este Servicio de Intercambio esta destinado inicamente para Fiduciantes Elegibles que deseen recuperar
anticipadamente la totalidad o parte de los Flujos Anticipables. El Servicio de Intercambio requiere que
los Usuarios realicen los procesos indicados a continuacion (también indicado en los Términos y
Condiciones Generales de Uso publicados en el Sitio e identificables en el siguiente
enlacewww.afluenta.com/legales/terminos_y condiciones_generales_version_4).).

b. Descripci{ila del servicio de Intercambio para la modalidad Afluenta ADMINISTRA
El Servicio de Intercambio consiste en permitir que los Fiduciantes Elegibles puedan recuperar
anticipadamente la totalidad o parte de los Flujos Anticipables.

Para ello el Fiduciante Elegible debera enviar al Fiduciario el pedido de publicacién de la subasta

indicando la cantidad de Médulos que

desee subastar (en adelante “Pedido de Subasta de Mddulos™). La

oferta ser4 publicada en el Sitio por el Fiduciario al valor resultante de multiplicar la cantidad de Médulos
de que se trate por el valor del Modulo al Dia Habil anterior, para ser presentada a otros Fiduciantes del
Fideicomiso (en adelante “Subasta de Madulos™).

Una vez que el Fiduciario publique la Subasta de Médulos, otros Fiduciantes Participantes en el Intercambio

podran realizar ofertas para asf obtener los
deberan realizar las siguientes actividades:

derechos de cobro que los Médulos ofertados importan. Para ello

1. Disponer de fondos en el Fideicomiso con anterioridad a la realizacién de la oferta y conservar
disponible no menos del 5% — o el porcentaje que en el futuro se indique en el Sitio - del monto ofertado,
el cual ser4 tomado como Reserva de Oferta durante todo el periodo de Subasta.

9 Realizar Ia Oferta consistente en una suma de dinero a cambio de obtener los derechos de cobro
que los Médulos ofertados representan.

3. Aportar la totalidad de los fondos ofertados. En caso de concluir la Subasta y resultar ganador, el
Fiduciante Participante en el Intercambio deberd integrar el monto faltante para completar el monto total
ofertado en un plazo de 2 {dos) dias habiles - o la cantidad de dias que en el futuro se indique en el Sitio
.. En caso de no hacerlo su Oferta resultara cancelada, la Reserva de Oferta serd destinada al pago de la
Multa por no Cumplimiento de Oferta por no aportar el monto restante del Valor, la cual se dividira en
partes iguales entre el Fiduciante Elegible y Ja-Empresa, para esta ultima en concepto de Comisién por

el Servicio de Intercambio.

El Fiduciario podra percibir una comisién en caso de efectivizarse la operacion del Servicio de Intercambio
tanto de Fiduciantes Elegibles como de Fiduciantes Participantes en el Intercambio, de hasta el 2% - o el
porcentaje que en el futuro se indique en el Sitio - del precio de transferencia del flujo intercambiado, mas
IVA. El porcentaje vigente se indicard en el Sitio.

¢. Duracion y reglas de la Subasta de Flujos de Fondos

La Subasta de Flujos de Fondos tendré una duracién maxima de 10 dias - 0 el que determine el Fiduciario
oporiunamente en el Sitio -, pudiendo cerrar en forma anticipada cuando se reuna la totalidad del fondo
requerido. Se realizara por el método directo, resultando ganador aquel Fiduciante Participante en el
Intercambio que ofrezca el mayor monto al momento del cierre de la Subasta.

En caso que el Fiduciante Participante en el Intercambio desista o no integrase el monto‘faltante para
completar la Oferta, los derechos que importan los Modulos seran ofrecidos de manera alternativa por un dia
- 0 la cantidad de dias que en el futuro se indique en el Sitio - a cada una de las 3 (tres) - o la cantidad que en
el futuro se indique en el Sitio - mejores ofertas siguientes de manera escalonada para que puedan' optar por
obtener los derechos de cobro correspondientes a la Oferta realizada. En caso que estos Fldu01ante§
Participantes en el Intercambio opten por no obtener los derechos de cobro, el Fiduciante Elegible mantendra

los derechos no transferidos.

En caso que algin Fiduciante Participante en el Intercambio resulte ganador de una Ofe.rta e in?eigrg el Yal’or,
adquirira los derechos de cobro que los Médulos representan y el Fiduciario realizaré la liquidacién del liquido

Alejandro Cose
Presidente
Afluenta S.A.
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F 011027353

Buenos Aires, 20 de Mayo dé 2015 . En mi caricter de escribano
Titular del Registro Notarial 1772

CERTIFICO: Que la/s firma que obra/n en el
documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificacién se

formaliza simultineamente por ACTA nimero 193 del LIBRO

nimero 26 , €s/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s V;

cuyo/s nombre/s y documento/s de identidad se menciona/n a continuacién asi como |

la justificacién de su identidad. Alejandro José COSENTINO, titular del Do-
cumento Nacional de Identidad nimero 16.198.733.- Interviene por si y en
su carécter de Presidente del Directorio de “AFLUENTA S. A", (C.U.L.T.
30-71178121-4), con domicilio legal en la Avenida Dorrego 1789, Oficina
503, de esta Ciudad, conforme lo acredita con: 1) Estatuto social otorgado
por escritura numero 182, de fecha 28 de Mayo de 2008, pasada ante la
Escribana Elena L. Bonenfant de Garibotto, al folio 373 del Registro 1637
de ésta Ciudad, a su cargo, inscripta en |.G.J. el 4 de julio de 2008 bajo el
nuamero 13321, libro 40 de S.A.; 2) Acta de Directorio de fecha 7 de Julio
de 2014, cambio de Sede Social; y 3) Acta de Asamblea de fecha 3 de
Octubre de 2014, de eleccién de Directores Titulares y Suplentes obrante
a fs. 38 del Libro de Actas de Asambleas N°1, rubricado bajo numero
28044-10, el 21 de Mayo de 2010.-La documentacién relacionada, con-
tiene facultades suficientes para este acto. ldentifico al compareciente en
los términos del Articulo 1.002, inciso “A” del Cddigo Civil, por ser de mi
conocimiento. El documento que certifico consiste en Instrumento Privado:
Contrato del Fideicomiso Ordinario para la Organizacién de Préstamos

“AFLUENTA I” Texto Ordenado Segunda Modificacion.- La presente certi
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